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VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Detta Investeringsmemorandum (‘Memorandumet’) har upprattats
med anledning av Nowonomics AB:s (publ), org.nr 556990-1795
("NOWO’ eller “Bolaget’), erbjudande till allménheten om teckning
av Units (enligt nedan definition) bestaende av Aktier (enligt nedan
definition) och Teckningsoptioner (enligt nedan definition) i Bolaget
pa de villkor som framgar av Memorandumet ("Erbjudandet”) infor
den forestaende noteringen av Bolagets aktier pa NGM Nordic SME
("Marknadsplatsen’ eller "Nordic SME’ respektive "Noteringen”) vid
Nordic Growth Market NGM Aktiebolag ("NGM"). Nordic SME &r en
s.k. handelsplattform eller multilateral trading facility ("MTF") och
har inte samma juridiska status som en reglerad marknad.

Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267 ("Mangold"), &r
finansiell radgivare och emissionsinstitut och Qap Legal Advisors
AB, org.nr 5568803331 ("Qap Legal"), &r legal radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet och Noteringen. En investering i
vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”).
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen beddémning av Bolaget och Memorandumet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvérdera och Gvervdga investeringsbeslutet.
Memorandumet har upprattats av styrelsen i Bolaget.

Innehdllet i Memorandumet &r baserat pa information som
tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for den
information som ldmnas i Memorandumet, som har uppréattats
med anledning av Erbjudandet att teckna Units i Bolaget.

Mangold och Qap Legal friskriver sig harmed fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifterna i detta Memorandum.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Memorandumet  har inte upprattats i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen’) eller Kommissionens  delegerade
Forordning (EU) 2019/980 och utgor saledes inte ett prospekt.
Memorandumet har sdledes inte godkénts av eller registrerats
hos Finansinspektionen i egenskap av behdrig myndighet enligt
Prospektforordningen. Skalet till att prospekt inte upprattats ar
att reglerna om prospekt inte kraver att prospekt upprattas for det
Erbjudandet och den Notering som Memorandumet avser.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer
vars  deltagande  forutsatter  att  prospekt,  ytterligare
investeringsmemorandum eller liknande dokumentation upprattas
eller registreras eller att ndgon annan atgard foretas utover vad
som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet, anmalningssedeln
och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pd annat sétt distribueras
eller séndas till eller i nagot land dér detta skulle forutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda
tecknade Units ("BTU") eller Units utgivna av Bolaget som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada,
Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribution
av Memorandumet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller
forutsatter att prospekt eller ytterligare investeringsmemorandum
uppréttas, registreras eller att nagon annan atgéard foretas utover
vad som kravs enligt svensk ratt. Det aligger envar att iaktta sddana
begransningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmélan om
forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende kan komma att
anses ogiltig.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig
pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tilldgg
till detta Memorandum. Ingen person ar behorig att lamna nagon
annan information eller gora nagra andra uttalanden an de som
finns i detta Memorandum. Om sa anda sker ska sadan information
eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller
av Mangold och ingen av dem ska hallas ansvariga for sadan
information eller sddana uttalanden.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Detta Memorandum innehdller statistik, prognoser, data och
annan information avseende marknader, marknadsstorlek,
marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets
verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kadnner till och kunnat
forvissa sig om genom jamforelse med annan av tredje part
offentliggjord information har informationen som harrér fran
tredje part atergivits pa ett korrekt sétt och inga uppgifter, vars
utelamnande skulle gora den atergivna informationen vilseledande
eller felaktig, har uteldmnats. Marknadspublikationer och
marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dariharror
fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att informationens
korrekthet och fullsténdighet inte kan garanteras. Bolaget har inte
pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten
i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i
detta Memorandum och som har hamtats eller harror fran externa
publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara
framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas
subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida
marknadsforhallanden. S&dan information och statistik kan vara
baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade
pa urval och subjektiva tolkningar och beddmningar, déribland
beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella
investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen
samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation
som aterfinns i detta Memorandum inte nodvandigtvis utgor
tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH
MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehéller viss framétriktad information som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "beddéms”,
"forvantas’, "kan’, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &ar grundad pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med savél kdnda som okénda risker och
oséakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser
och omstandigheter. Aven om det ar Bolagets bedomning att
framatriktad information i Memorandumet &r baserad pa rimliga
overvaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat
komma att véasentligen avvika fran forvantningarna. Faktorer som
kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker
fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framétriktad information i detta Memorandum géller endast per
dagen for Memorandumets avgivande.



INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information som har hédmtats frén tredje
part. All sddan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa kallor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kéanner till och kan forsakra genom
jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av tredje
parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall,
avrundats och darfor summerar inte nodvandigtvis tabellerna i
Memorandumet. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor
("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK" avses tusen SEK, med
"MSEK" avses miljoner SEK. Vidare har, om inget annat uttryckligen
anges, ingen finansiell information i Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.
nowo.se, Mangold Fondkommissions webbplats, www.mangold.se
samt pa Marknadsplatsens webbplats, www.ngm.se.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning
av Memorandumet och darmed sammanhangande rattsliga
forhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.
Memorandumet har uppréattats i samband med en granskning
av Bolaget infor upptagande till handel av aktierna i NOWO pa
Nordic SME och dartill en spridningsemission i samband med
Noteringen. Memorandumet, eller i ovrigt till Memorandumet
hanforligt material, far ej distribueras eller publiceras i négon
jurisdiktion annat &n i enlighet med gallande lagar och regler.
Mottagaren av Memorandumet &r skyldig att informera sig om
och folja dessa restriktioner, och fér inte publicera eller distribuera
Memorandumet i strid med tillampliga lagar och regler. Atgarder
i strid med dessa restriktioner kan utgdra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen, som ansvarar for detta Memorandum, har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna som
lamnas i Memorandumet &r, savitt de vet, dverensstammande med
de faktiska forhallandena och av Marknadsplatsen uppstallda krav
samt att ingenting har uteldmnats som kan paverka bedémningen
av Bolaget.

VIKTIG INFORMATION OM MARKNADSPLATSEN

NGM Nordic SME &r en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag stéller inte lika omfattande krav pa
Bolaget avseende bl.a. informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier
ar noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa en MTF kan déarfor vara mer riskfylld
an en placering i ett borsnoterat bolag.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar alltid férenad
med risk. Ett antal faktorer utanfor Bolagets
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan
komma att f& en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket
kan medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar
och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Vid en bedomning av
Bolagets framtida utveckling ar det darfor av vikt
att vid sidan om mojligheter till positiv utveckling
aven beakta riskerna i Bolagets verksamhet
och att vid en samlad utvardering aven granska
ovrig information i Memorandumet samt gora
en allman omvarldsbedomning. Nedan beskrivs
de risker och osdkerhetsfaktorer som bedoms
ha vasentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Riskerna ar ej rangordnade och gor
inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare
risker och osakerheter som Bolaget for narvarande
inte kanner till kan ocksd komma att utvecklas till
viktiga faktorer som paverkar Bolagets verksamhet
och framtida utveckling.

VERKSAMHETS-, BRANSCH- OCH
MARKNADSRELATERADE RISKER

KONKURRENS

Marknaden for Bolagets verksamhet och tjanster
ar konkurrensutsatt. Det finns saledes majlighet for
konkurrenter att satta upp liknande verksamheter
och med en starkt uppatgdende marknadstrend
finns  risk for att sddana konkurrerande
verksamheter kan etablera sig. Det finns risk att
konkurrerande verksamheter blir mer prisvarda
eller att deras tjanster anses mer attraktiva an
Bolagets. Bolaget kan aven komma att utsattas
for konkurrens fran andra foretag med verksamhet
inom motsvarande omrade som kan ha storre
finansiella resurser an Bolaget. Skulle ndgon eller
flera av dessa risker intrdffa kan det paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Bolaget ar beroende av att kunna rekrytera, utveckla
och behdlla kvalificerade medarbetare. Om
nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal
lamnar Bolaget kan det f& negativ inverkan pa

verksamheten. Det finns risk att Bolaget inte formar
att sakerstdlla att ratt kompetens aterskaffas.
Skulle ndgon eller flera av ovan namnda handelser
intraffa kan det paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

BEROENDE AV LEVERANTORER OCH
SAMARBETSPARTNERS

For att Bolaget ska kunna leverera sina tjanster ar
Bolaget beroende av att diverse leverantorer och
samarbetspartners uppfyller 6verenskomna krav
avseende exempelvis tillganglighet, servicenivaer
och regelefterlevnad. Felaktiga eller uteblivna
leveranser frén leverantorer kan innebdra att
Bolagets produkter och tjanster forsamras,
vilket kan innebara minskad alternativt utebliven
forsaljning vilket kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Bolagets verksamhet kan komma att vaxa
substantiellt genom en plotslig och ovantad
okning i efterfrdgan pd Bolagets tjanster, vilket
staller stora krav pa ledningen och den operativa
samt finansiella infrastrukturen. | takt med
att personalstyrka och Bolagets verksamhet
vaxer behover Bolaget implementera effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett
effektivt satt kunna genomfora sin affarsplan
pa en marknad som ar under snabb utveckling.
Om inte Bolaget lyckas hantera dessa kan det
ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

ANSVAR FOR LEVERERADE TJANSTER

Eventuella fel begdngna i samband med att
Bolaget tillhandahdller tjanster skulle kunna
foranleda ansvar och krav pd skadestdnd mot
Bolaget. Eventuella tvister, skadestdndsansprak
eller motkrav kan inverka negativt p& Bolagets
kommersiella rykte och leda till tidsodande och
kostsamma rattsprocesser, samt ta ledningens
resurser i ansprak. Bolaget kan bli ansvarigt for
skada orsakade av dess tjanster eller personal och
ett dylikt ansprék skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat
negativt.
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RISK FOR YTTERLIGARE
FINANSIERINGSBEHOV

Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer
att lyckas generera dterkommande intakter for att
finansieradenfortsattaverksamhetenochuppndett
positivt resultat. Det finns risk att Bolaget inte heller
pa annat satt kommer att kunna erhalla nodvandig
finansiering for den fortsatta verksamheten eller
att sddan finansiering kan erhallas p3, for befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor. Bristande férmaga
att 1angsiktigt finansiera den egna verksamheten
kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner
pd, eller avsluta verksamheter.

VOLATIL INTAKTSMODELL

Bolagets intdktsmodell tillampar inte nagra fasta
avgifter utan Bolaget erhdller intdkter i samband
med att Bolagets medlemmar erhaller ersattning
eller avkastning fran Bolagets samarbeten.
Bolagets intdktsmodell &r sdledes volatil och
starkt beroende av ett flertal faktorer sédsom
medlemmarnas spar- och konsumtionsaktivitet
och avkastning av de fonder som ar kopplade till
Bolagets plattform. En eventuell minskning av och/
eller forsamring i ndgon av dessa faktorer kan
saledes fa direkt inverkan pd Bolagets I6pande
intakter vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och
resultat.

KONJUNKTURENS UTVECKLING

Bolagets verksamhet pdverkas av det allménna
konjunkturldget pa de marknader dér Bolaget och
dess kunder ar verksamma. Den pagéaende Covid-
19-pandemin ar en faktor som bl.a. har, och fortsatt
kan, paverka sysselsattningsgraden hos Bolagets
anstallda, Bolagets intakter och aven lonsamheten
inom Bolagets verksamhet negativt.

VALUTAKURSRISKER

Bolagets  verksamhet ar vid tiden  for
Memorandumets avgivande inte foremal for
valutarisker da verksamheten enbart bedrivs i
Sverige med intakter som inflyter och kostnader
i svenska kronor. Bolagets ambition ar emellertid
att bedriva verksamhet i flera lander utover
Sverige varpa Bolaget kan komma att exponeras
for valutarisker, bade genom att affarer och/eller
transaktioner gors i olika valutor och genom att
Bolaget bedriver verksamhet i olika valutazoner.
Dessa risker kan delas upp i transaktionsrisker
och vaxlingsrisker. Transaktionsrisker ar risker
forknippade med forlust vid valutavaxling, t.ex.
genom att obetalda inkomster betalas i en
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utlandsk valuta som tappar i varde som ett resultat
av att valutans vaxelkurs fluktuerar. Véaxlingsrisker
ar risker hanforliga till vardet pd tillgdngar och
skyldigheter i utlandska valutor som fluktuerar
som ett resultat av fluktuationer i vaxelkursen for
den specifika valutan.

POLITISK RISK

Eftersom Bolaget avser bedriva verksamhet i flera
lander utover Sverige kan Bolagets verksamhet
komma att paverkas av forandringar i den politiska
utvecklingen i olika lander. Detta kan paverka
Bolagets verksamhet pa befintliga marknader
och mojligheter att etablera sig pd nya marknader
vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

IMMATERIALRATTSLIGT SKYDD

Vardet hos Bolaget ar till viss del beroende av
formagan att erhdlla och forsvara immateriella
rattigheter.  Immaterialrattsligt  skydd  kan
innefatta komplicerade réttsliga fragor. En tankbar
konsekvens av bristande upphovsrattsligt skydd
av Bolagets immaterialrattsliga tillgdngar é&r
att Bolagets konkurrenskraft forsamras med
reducerade eller uteblivna intdkter som foljd.
Bolaget innehar varumarkesskydd for sin logotyp
och sitt namn samt ager domaner i de geografiska
omraden dar Bolaget verkar. Bolaget innehar
vidare upphovsratt till merparten av den kallkod
som Bolagets produkter och tjanster bygger pé
men ar aven beroende av nyttjanderatt till kallkod
frdn tredje part. Andra bolag inom sektorn kan
emellertid tankas inneha immateriella rattigheter
som begransar anvandningsomradet for Bolagets
produkter och tjanster. Situationer kan uppkomma
déd Bolaget méste begara tillstdnd av sadan
rattighetsinnehavare forattundvikaintrangiannans
immateriella rattskydd med okade kostnader som
foljd. Det finns aven en risk att Bolaget forlorar
nyttjanderatt till viss immateriella rattigheter som
ar nodvandiga for Bolagets verksamhet. Skulle
nagon eller flera av ovan namnda handelser intraffa
kan det paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.



BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Inom ramen for sin verksamhet behandlar Bolaget
personuppgifter som regleras av (EU) 2016/679
(GDPR). Det innebér att Bolaget konstant behdver
forhalla sig till de krav som framgar av GDPR.
Om Bolaget inte uppfyller de krav som framgar
av GDPR kan Bolaget drabbas av sanktioner,
vilket skulle paverka Bolagets resultat negativt.
Skulle Bolaget inte efterleva GDPR kan Bolaget
bli foremal for tvister, civil- eller straffrattsliga
pafoljder och negativ publicitet, vilket skulle kunna
ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

REGULATORISK RISK

Bolaget bedriver verksamhet pd marknaden for
finansiella produkter, en marknad som ar starkt
praglad av regulatoriska krav och, i tillampliga
fall, tillstdndskrav frdn myndigheter sdsom
Finansinspektionen. Aven om Bolagets verksamhet
inte anses vara registrerings- eller tillstAndspliktig
enligt nuvarande finansiella regelverk s& kan
lagstiftningen pa omradet generellt utvecklas,
vilket kan innebara att Bolaget behover soka olika
myndighetstillstdnd for sin verksamhet vilket kan
leda till bkade kostnader for Bolaget. Det finns aven
en risk att Bolaget kan komma att nekas sadana
eventuella tillstdnd och séledes inte kan utveckla
varsamheten pa planerat sétt.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER OCH
ERBJUDANDET

MARKNADSRISK

En investerare i Bolagets vardepapper bor beakta

att en investering i Bolaget ar forknippad med risk
innebarande att aktiekursen kan komma att ha
en negativ utveckling. Kursen paverkas &ven av
utomstaende faktorer utanfor Bolagets paverkan
och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns en risk att en investerare
vid avyttringstillfallet gor en forlust pa sitt innehav.

INGEN TIDIGARE HANDEL MED AKTIEN
ELLER ANDRA VARDEPAPPER

Bolagets vardepapper har tidigare inte varit foremal
for offentlig handel, varvid det ar svart att forutse
vilket intresse som Bolagets vardepapper kommer
att tilldra sig. Om inte en god handel i Bolagets
vardepapper utvecklas, eller blir varaktig, finns det
en risk att aktiedgare far svarigheter att sélja sina
vardepapper.

LIKVIDITET | BOLAGETS VARDEPAPPER

Det kan foreligga en risk att Bolagets vardepapper
inte omséatts varje dag och att avstandet mellan
kop- och saljkurs kan vara betydande. Det finns en
risk for att en innehavare av vardepapper i Bolaget
inte har mojlighet att sélja dessa till for innehavaren
acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det
finns aven en risk i att Bolagets vardepapper €j
handlas medtillracklig likviditet s att en innehavare
kan avyttra sitt innehav pa dnskade prisnivder. Om
detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for
innehavaren.

KURSFALL PA AKTIEMARKNADEN

Aktiemarknadenkangenerelltgdneravolika orsaker
sdsom exempelvis réantehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Kursfall kan aven intraffa om det
sker en betydande forsaljning av vardepapper i
Bolaget, sarskilt om Bolagets vardepapper séljs av
dess styrelseledamater, ledande befattningshavare
eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal
vardepapper séljs pa annat satt. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer.
Detta kan komma att innebara att en investerare
vid avyttringstillfallet gor en forlust pa sitt innehav.

UTDELNING

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och
det finns inga garantier for att utdelning kommer
att lamnas i framtiden. Om ingen utdelning sker
i framtiden far detta fdljden att avkastningen
pa en investering i Bolaget blir helt beroende av
utvecklingen av kursen for Bolagets vardepapper.
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UTSPADNING GENOM FRAMTIDA
EMISSIONER

Bolaget kan i framtiden for att sékerstalla kapital
for fortsatt drift och expansion komma att
behdva genomfdra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument. Sddana nyemissioner
kan komma att genom utspadning minska
aktiedgarens relativa dgande och rostandel samt
vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget
som inte deltar i kommande nyemissioner. Vidare
kan eventuella framtida nyemissioner komma att
f& negativ effekt pd aktiekursutvecklingen.

RISKER MED NOTERING OCH HANDEL PA
NORDIC SME

Nordic SME ar en MTF som drivs av Nordic Growth
Market NGM AB. Vardepapper som ar noterade
pd Nordic SME omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de vardepapper som ar upptagna
till handel pd sk. reglerade marknader. Nordic
SME har ett eget regelsystem som ar anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag i syfte att framja ett

gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i
vardepapper som handlas pa Nordic SME vara mer
riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

RISK MED AGARKONCENTRATION

Bolaget fem storsta aktiedgare innehar fére
Erbjudandet tillsammans cirka 63 procent av
aktierna respektive rosterna i Bolaget. Beroende pa
utfallet i Erbjudandet kan de genom sina innehav
i Bolaget ha mojlighet att tillsammans utova
inflytande i frdgor som ar foremal for omrostning
pa bolagsstdmma med enkel majoritet, sdsom
exempelvis val av Bolagets styrelse. Deras
intressen kan helt eller delvis skilja sig frdn Bolagets
respektive ovriga aktiedgares intressen.




INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER I NOWONOMICS AB (pus)

Styrelsen i Nowonomics AB (publ) beslutade den
12 oktober 2020 att inleda en granskningsprocess
for att underscka mojligheterna till upptagande till
handel av Bolagets aktier pA NGM Nordic SME. Den
11 mars 2021, beslutade NGM att lamna villkorat
godkannande pd Bolagets anstkan om upptagande
till handel, villkorat att Bolaget uppnar en erforderlig
aktiedgarspridning fran forsta handelsdagen samt
andra sedvanliga listningsvillkor. Bolagets aktier
planeras, under forutsattning av uppfyllande av
forutnamnda villkor, att ansokas for upptagande
till handel p& Nordic SME varav forsta handelsdag
preliminart ar bestamt till den 7 april 2020.

Vidare beslutade styrelsen den 24 februari, med
stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmman
i Bolaget den 2 december 2020, att oOka
Bolagets aktiekapital med hogst 207 382,828
SEK, genom nyemission av hogst 1 200 000
units ("Units”). Varje Unit innehdller en (1) aktie
("Aktier") och en (1) teckningsoption av serie TO1
("Teckningsoptionerna”). Vid Overteckning av
Erbjudandet har Styrelsen mojlighet att besluta
om att emittera upp ytterligare units motsvarande
15% av Erbjudandet ("Overtilldelningsoption”). Det
innebar att aktiekapitalet kan ocka med ytterligare
hogst 62 214,849 SEK genom nyemission av 180
000 Units.

Enligt avsnittet "Villkor och anvisningar” ska
anmalan om teckning av Units i Erbjudandet
ske under perioden 11 mars till och med den 25
mars 2021. Erbjudandet riktar sig till allmanheten
i Sverige samt institutionella investerare och
kommer enbart innefatta nyemitterade Aktier och
Teckningsoptioner.

ErbjudandetkommervidfullteckningtillféraBolaget
14,4 MSEK, fore avdrag for transaktionskostnader
som beraknas uppga till cirka 0,9 MSEK.

En befintlig aktieagare som valjer att inte
teckna Units kommer att vidkdnnas en maximal
utspadning om cirka 15,14 procent genom
Erbjudandet. Vid full teckning i Erbjudandet och
fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna uppgar
den maximala utspadningen till cirka 26,29
procent. Vid 6verteckning och utnyttjande av
Overtilldelningsoption kan aktiedgare som inte
valjer att teckna Units i Erbjudandet vidkannas en
maximal utspadning om 2,22 procent.

Teckningsataganden fran externa investerare och
befintliga aktiedgare har ingatts motsvarande cirka
62,66 procent av Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds harmed
allmanheten i Sverige samt institutionella
investerare till teckning av Units i Bolaget enligt
villkoren i Memorandumet.




BAKGRUND & MOTIV

BAKGRUND

Att fa pensionerna att réacka till ar idag en av de
storsta utmaningarna samhallet star infor. Den
genomsnittliga livslangden i Sverige tillhor redan
de hogsta i varlden och den férvantas fortsatta
oka'. For den som é&r kring trettio ar idag ar
sannolikheten hog att hen lever langre an sina
foraldrar och betydligt langre an sina far- och
morforaldrar. Konsekvenserna ar lika allvarliga
som sjalvklara, om man inte sjalv tar ansvar for
att tidigt borja satta undan till sin pension, riskerar
man att fa vasentligt lagre levnadsstandard den
dagen man slutar arbeta. Farsk statistik visar att
morgondagens pensiondrer kommer fa strax éver
halften av sin slutlon i pension?.

NOWO har utvecklat en alternativ form av privat
pensionssparande som utgdr fran de yngre
generationernas beteende. Istéllet for att teckna
sig for pensionsavtal dar en storre fast summa
dras varje méanad fran I6nen, mikrosparar man
lite &t gangen — exempelvis nar man handlar.
Medlemmar i NOWO sparar lite varje dag, antingen
genom att en forutbestamd procentsats laggs
pd varje transaktion man gor med sitt kort, eller
genom dagspar med en liten fast summa varje dag.
Exempelvis kan man spara automatiskt nar man
betalar sin manadsavgift till Netflix, Spotify eller
kanske varje gdng man hoppar pé en elsparkcykel
for att ta sig ner pa stan.

Inte sallan ar det ny teknik som agerar katalysator
till att vi 6verger det gamla. [dag handlar man oftast
med ett kort eller med ett par klick pa telefonen,
eller datorn. Imorgon kanske korten ar passeé och
apparna overflodiga. Men det spelar ingen roll for
den som sparar till sin pension med NOWO. Det ar
plattformen och ekosystemet bakom sparandet
som ar hjartat i NOWO. De olika sparsatten kan
variera i takt med den tekniska utvecklingen och
de beteenden som foljer. Allt sparande forvaltas i
NOWO Fund, en fond helt utan fasta avgifter och
med hogsta betyg hos fondjamforelsebolaget
Morningstar. Fondbolaget foljer SWESIFs regelverk
for hallbara investeringar och FNs principer for
hallbara investeringar. Genom en aktiv forvaltning
och med ranta-pa-ranta-effekten vaxer kapitalet
med &ren fram till pensionen.

T https://www.globalis.se/Statistik/Levnadsaalder?country=341

MOTIV

Bolaget har identifierat en langsiktig trend dér
privatpersoner vander sig bort frdn traditionella
banker och forsakringsbolag och vander sig istallet
till nya aktorer med digitala plattformar. Genom en
notering pa Nordic SME skulle det enligt styrelsens
uppfattning oka forutsattningarna for bolaget
att aktivt kunna ta en position i denna trend.
En kapitalanskaffning i samband med notering
medfor att Bolaget far tillgang till det kapital som
styrelsen bedomer nodvandigt for att Bolaget ska
kunna bibehalla sin tillvaxt- och expansionstakt.

En notering i sig mojliggor en okad attraktionskraft
for bade befintliga och nya aktiedgare samt
en oOkad trovardighet om Bolaget och en
mojlighet for Bolagets drygt 46 000 medlemmar
att bli bade aktiedgare och ambassadorer.
Kapitalanskaffningen mojliggor en utokning av
kundbasen vilket ger 6kad intakt och lonsamhet for
bolaget vilket i sin tur kommer bade befintliga och
nya aktieagare till gagn.

Bolaget avser att i samband med noteringen av
bolagets aktie genomfora en kapitalanskaffning
genom en Unit bestdende av en Aktie och en
vidhangande  Teckningsoption som  erhélls
vederlagdsfritt. Under forutsattning att Erbjudandet
fulltecknas kommer nyemissionen tillféra Bolaget
cirka 144 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna véantas uppgd till cirka
0,9 MSEK. Nettolikviden frdn Erbjudandet avses
anvandas till marknadsforing i syfte att oka
bolagets medlemsbas, teknikutveckling samt
tacka lopande driftskostnader.

FORDELNING AV EMISSIONS-

LIKVID

Marknadsforing Ca 7.0 MSEK
Teknikutveckling Ca 2.5 MSEK
Lopande driftkostnader Ca 2.0 MSEK
Emissionskostnader Ca 0.9 MSEK
Overskjutande rorelsekapital Ca 2.0 MSEK

2 https://www.minpension.se/Media/MinPension/SVI/Dokument/Kompensationsgradsrapporter/minPensions %20

Kompensationsgradsrapport%202020.pdf
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VD HAR ORDET

Elefanten i rummet har blivit synlig och allt fler
talar om den. Man talar om den vid frukostbordet,
pa bussen, pa nyheterna, i fikarum, pd middagar
och innan nattlampan slacks — man talar om
pensionspengarna. De som inte kommer att racka
till ett dragligt liv den dagen man vill sluta arbeta,
om man inte gor ndgot at det och gor det i tid.

Redan idag sdgs det ofta att 70 ar det nya 50.
De flesta av vara 70-aringar lever ett aktivt liv. De
reser, de sportar, de ar digitaliserade, de utrattar
arenden online och ar engagerade. Generationerna
som idag ar unga kommer inte att bli annorlunda,
snarare tvartom, darfor behover de borja spara
redan idag. Fragan ar hur far man de till att gora
det? Det kdnns nastan lattare att fa tjugoaringen
att sluta instagramma an att f& dem att borja
pensionsspara.

“Dagens sanning ar att de allra ﬂesta fér strax over hd/ften av sin slutlon

| pension i Sverige och enligt prognos frﬁn SCB s kommer pensionen att

minska till en tredjede/ av slutlonen om ingenting gors fram till ar 2030.”

Grundidén med NOWO &r att man sparar till sin
egen pension samtidigt som man konsumerar
for att kunna ha en lika bra ekonomisk situation
i framtiden som man har idag. Svarare an sa
ar det inte. Idag anvander man en app eller ett
kreditkort i butik eller handlar online. Imorgon?
Vem vet? Det spelar ingen roll. Det intressanta
med NOWO ar att det ar sjalva sparplattformen i
kombination med medlemskapet och fonden som
utgor fundamentet. Inte att det finns en app eller
ett kreditkort.

Dagens sanning ar att de allra flesta far strax
over halften av sin slutlon i pension i Sverige och
enligt prognos fran SCB s& kommer pensionen att
minska till en tredjedel av slutlonen om ingenting
gors fram till &r 2030.

Det finns bara tva vagar att forbéattra sin pension,
antingen jobba fler ar eller spara ihop ett eget
kapital.

Underfinansierade pensionssystem ar inget typiskt
svenskt fenomen. Med undantag for nagra lander
i Europa, moter ovriga EU-lander samma problem.
Det innebar givetvis att nar vi har kapital till att rulla
ut NOWO o6ver Sverige och- mangdubbla antalet
aktiva medlemmar som sparar lite varje dag med
NOWO, sé far vi ocksé kraft att lansera tjansten
pa andra marknader. Potentialen &r utan tvekan
hisnande — Frankrike, Italien, Spanien, Holland osv.

Med hjalp av NOWO tar vi som investerar i bolaget
ocksa ansvar for en av vart samhalles storsta
utmaningar. Vi ar fast beslutna att fortsatta bygga
NOWO. Dér var sparplattform, tillsammans med en
ansvarstagande fond med bade héllbar inriktning
och aktiv férvaltning skapar ett solitt fundament till
pensionen for dem som ar unga idag.

Rutger Selin
VD Nowonomics
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BESKRIVNING AV
VERKSAMHETEN

OVERSIKT

NOWO &r ett fintechbolag med verksamhet
i Sverige som tillhandahéller en digital
sparplattform. Bolagets ledning, projektledning
och marknadsforingsavdelning &ar baserade
i Stockholm och Bolaget grundades 2015.
Bakgrunden till verksamhetsinriktningen ligger i ett
allt mer debatterat samhallsproblem, att pensionen
for manga inte racker till. Bolaget erbjuder idag
en lattillganglig sparplattform utan fasta avgifter,
dar individen kan spara utan att behova gora
uppoffringar i sin vardag. Bolaget erbjuder tjanster
som kan liknas med traditionellt sparande men
med ett forenklat utformande, medlemmen kan
enkelt pausa och justera sitt sparande vid behov.
Medlemmen &r inte heller 1ast vid en sparform
utan kan vaxla mellan dem allt eftersom deras
livssituation forandras.

Bolagets mission ar att narvara i medlemmens
digitala vardag med laga trosklar och luftig
anvandarupplevelse, samt att bidra till en alternativ
I6sning pa ett av det moderna samhaéllets storsta
utmaningar, pensionen. Det oavsett forkunskaper
och ekonomiska forutsattningar.

Bolaget har sedan start gjort betydande
investeringar i Bolagets digitala plattform. Nagot
som belonats med bdde en hog kundnojdhet
och hog ranking i Apples App Store och Google
Play Market. Idag har appen 6ver 90 000
nedladdningar vilket har resulterat i drygt 46 000
medlemmar som har genomgétt en fullstandig
kundkannedomsprocess och &ppnat fondkonto
hos fondbolaget for att starta ett sparande med
NOWO.

Att forbattra och utveckla Bolagets produkter
och erbjuda nya tjanster for att fortsatta vara
relevanta for Bolagets medlemmar &ar ndgot som
ar centralt for Bolaget i dess framtida strategi.
Investeringarna i plattformen har lagt en grund
for en agil och skalbar tjanst vilket mojliggor for
fortsatt expansion.
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AFFARSIDE

Genom nérvaro i kundens digitala vardag, med laga
starttrosklar och luftig upplevelse ska Bolaget bidra
till 16sningen pa ett av det moderna sambhallets
storsta utmaningar, dvs. att pensionen inte
motsvarar morgondagens pensionarers forvantan.

VISION

Bolagets vision ar att bli en paneuropeisk aktor
pd sparmarknaden genom att erbjuda innovativa
och enkla I6sningar som svar péa ett komplext och
viktigt problem for en stor del av den europeiska
befolkningen.

BOLAGSSTRATEGI

Bolagets malséttning ar att positionera sig som det
basta alternativet for de som pé ett enkelt satt vill
spara till sin framtida pension. Ambitionen ar att
befasta varumarket och positionera sig som den
mest demokratiserande och digitala aktéren pd
den privata pensionssparmarknaden i Sverige, pa
sikt aven den europeiska. Att kontinuerligt forbattra
anvandarupplevelsen samt genom  effektiv
marknadsforing néd en hog tillvaxttakt under
kommande ar kommer ligga i fokus. Ambitionen
ar att detta sker genom forbattrad lonsamhet och
tillen lagre kundanskaffningskostnad i takt med att
Bolagets varumarkeskannedom okar samt genom
strategiska samarbeten. For att uppfylla strategin
sa arbetar Bolaget bland annat med nedanstaende
omréaden:

Hog kundnojdhet hos Bolagets medlemmar
- Engagerade medarbeterare
Tillvaxt under forbattrad lonsamhet

Attraktivt kompletterande produktutbud



BOLAGETS TEKNISKA PLATTFORM

Bolaget tillhandahaller en teknisk plattform vilken
fungerar som en central punkt i ett ekosystem
for att framja ett aktivt sparande bland bolagets
medlemmar. Det ar en plattform med skalbara
moduler och komponenter som kan anpassas for
olika marknader, produkter och tjanster.

Sparplattformen &r byggd och designad for att
vara saker och med inbyggt stod for fler sprak.
Plattformenbaseras pd kod som &gs av Bolaget och
ar anpassat och integrerat for att fungera val med
andra mjukvaruforetags produkter och tjanster.
Genom att Bolaget &ger kallkoden s& mojliggor
detta bade for kontinuerlig produktutveckling
for att mota morgondagens behov och forbattra
anvandarupplevelsen  samt  for  eventuell
licensiering i samband med utlandsetablering
gemensamt med partners.

Sparplattformen har bland annat egenutvecklade
funktioner som Dagspar, Snabbspar, Enkater,
Autospar och Aterbaring, som samtliga har stod
och funktion av den egendagda Cashback/Affiliate
natverks aggregeringsplattformen.

Via appen interagerar medlemmen med Bolagets
olika partners for att mojliggora olika former av
sparande i sin vardag. Idag samarbetar Bolaget
med rad olika aktorer som tillsammans med
Bolagets egenutvecklade teknik mojliggor de olika
sparfunktionerna. Nagra av de aktorerna som
Bolaget samarbetar med framgar nedan:

Tellus Fonder AB som forvaltar NOWO Fund
och administrerar fondkontoreskontran

Resurs Bank AB som ar kort och kreditutgivare
for NOWO mastercard

Nordic APl Gateway A/S som tillhandahaller
tjanster for personal finance

Bambora AB som debiterar medlemmarnas

kort och dotterbolaget Devcode Payment AB
ar PCl-partner. PCI ar en sakerhetsstandard
och syftet med PCI ar att 6ka sakerheten kring
kortbetalningar i hela varlden.

Origo Group Sweden AB som partner och
leverantor av enkater och undersokningar

Affiligreat AB som ar ett dotterbolag som
ags till 80% av NOWO och som aggregerar
erbjudanden fran anslutna affiliate natverk.

Sparplattformen ar idag tillganglig for myndiga
personer i Sverige via legitimering mot BankiD.
Plattformen har stod for olika tekniska |6sningar
som notifikationer och pushnotiser som anvands
for att uppmuntra och stotta medlemmarna i att
spara i vardagen. | appen kan medlemmarna se
utvecklingen av sitt sparande, se vardeutvecklingen
pd sitt fondinnehav samt f& en prognos pa hur
mycket sparandet beraknas bli vid pension.

=)
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INTAKTSMODELL

De intdktsstrommar som kommer fran Bolagets
samarbetspartners delar medlemmen till olika
grad med Bolaget. Intdktsstrukturen bygger pa att
medlemmarna ar aktiva for att skapa ett sparande
till sig sjalv och darmed intakter till Bolaget.
Samtliga intdkter sker i kronor da plattformen och
sparfunktionerna idag endast stodjer svenska
kronor.

Bolaget erhdller intdkter ndr medlemmarna bygger
upp sitt sparande. Varje gdng en medlem handlar i
webshopen eller svarar pd en enkéat far Bolaget en
ersattning fran webshopen eller Enkatbolaget som
Bolaget delar lika med medlemmen. En ersattning
kan variera mellan en krona upp till tusentals kronor
beroende pa& vad som har handlats eller vilken
undersokning som besvarats. Tillsammans med
ovanstdende intéktsstrommar far Bolaget via sina
samarbetsavtal med fondbolaget och kortbolaget
en ersattning baserad péa intaktstrommarna som
genererats fran Nowos medlemmar.

En vasentlig del av intakterna i Bolaget bygger
pd kundaktivitet. Det gor att intdktsmodellen ar
volatil och beroende av ett flertal faktorer som
medlemmarnas spar- och konsumtionsaktivitet
samt avkastning av de fonder som é&r kopplade
till Bolagets plattform. En 6kad medlemsbas och
ett okat produktutbud bidrar till en harmonisering
av intakterna over tid. Givet att bolaget idag har
flera olika intaktsstrommar frdn en medlem som
aggregerat ger en god moajlighet till intjaning till
Bolaget.

For medlemmarna ar det kostnadsfritt att ladda ner
NOWOappen och att erhalla NOWO mastercard.
Sparandet i NOWO Fund sker ocksé helt utan nagra
start eller fasta forvaltningsavgifter.
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Dotterbolaget Affiligreat AB har utvecklat och
licensierar en aggregeringsmotor som hanterar
hundratals affiliatenatverk som i sin tur har flera
tusen webbutiker runt om i varlden anslutna till
sig. Systemet hanterar alla koptransaktioner som
kunder gor over natverken. Intaktsmodellen ar en
B2B affar med en SaaS modell med licensintakter
baserad pa antal lander/regioner som kunden vill
na och erbjuda sina kunder. Nowonomics AB &r en
av fem kunder till Affiligreat AB dar licensavtalet
med Affiligreat mojliggor att Bolaget kan erbjuda
tillgang till de Affiliatenatverk som ar intressanta
for Bolagets medlemmar.




MALGRUPPER

Bolagets medlemmar ar idag jamnt geografiskt
fordelade Gver landet med en genomsnittsalder
om 34 ar.

Genom flera anvandarenkater har Bolaget
identifierat och grupperat sina medlemmar i tre
malgrupper;

1. Forstagangssparare - yngre personer som
precis kommut ut i arbetslivet

2. Sokarna - personer som paborjat ett sparande
men inte hittat den optimala I6sningen for
deras livssituation

3. Komplementspararna - personer som har ett
traditionellt sparande och kombinerar det med
Bolagets sparande.

Bolaget har iakttagit gemensamma drag for dessa
malgrupper. De &r ofta personer som &r eller vill
bli aktiva sparare och som ar medvetna om sin
ekonomi och kanner ett behov av att agera. De ar
Oppna for att testa nya sparformer ochintresserade
av alternativa losningar som ar mer anpassade
till deras livssituation an dagens traditionella
sparaktorer vilket &r i linje med den langsiktiga
trend som bolaget har identifierat.




SPARFUNKTIONER

NOWO erbjuder idag ett flertal olika sparfunktioner.
Medlemmen kan spara med egna pengar
eller erhélla pengar fran partners som Bolaget
samarbetar med genom en utford prestation. De
tre mest anvanda sparfunktionerna bland dessa
ar NOWO Autospar, NOWO Dagspar och NOWO
Butiken. I dag har plattformen och sparfunktionerna
endast stod for sparande i svenska kronor.

NOWO AUTOSPAR

Autosparfunktionen ar kopplat till NOWO-
mastercard, ett kreditkort utan arsavgift.
Mojligheten finns att automatiskt spara en viss
forinstalld procent av varje koép med kortet.
Procentsatsen gar att justera i NOWO-appen
vilket mojliggor stor flexibilitet for medlemmen
utifrdn radande ekonomisk situation, ett sparsétt
som anpassar sig till medlemmens konsumtion.
Som komplement till Autospar-funktionen far
medlemmen en sparbonus om for narvarande en
halv procent av det belopp som sparats genom
Autospar pad NOWO-kortet. Bonusen betalas ut
arsvis och investeras i NOWO Fund.

NOWO DAGSPAR

| NOWO-appen finns mojligheten att stalla in
en summa som reserveras varje dag och som
sedan debiteras fran det av medlemmen angivna
kort och investeras i NOWO Fund. Precis som i
Autospar-funktionen gar beloppet att enkelt justera
i NOWO-appen. Snittsumman hos Bolagets aktiva
dagsparare ar 24 kronor om dagen.
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NOWO BUTIKER

Bolaget har anslutit 6ver 1 000 webbshopar i
Sverige och Europa som alla ger en aterbéring
till Bolagets medlemmar nar de handlar i deras
webbutik. Ett par av de webbshopar som finns
tillgangliga ar CDON, Hotels.com, Cervera, Lindex
med flera. Aterbaringen &r i snitt fyra procent av
kopbeloppet, pengar som automatiskt overfors till
medlemmens sparande och investeras i NOWO
Fund.

.

20:36
Min pensionsprognos

i 135401«
N 100 %

15% Oka takten lite for en battre pension!

Se mitt

Svara pa enkater ) Oka Dagspar

__/ Handla smartare




NOWO FUND

NOWO Fund é&r en aktivt forvaltad global blandfond
som forvaltas av Bolagets samarbetspartner
Tellus Fonder AB. NOWO Fund tillampar en
prestationsbaserad  forvaltningsavgift,  vilket
innebdr att det endast utgdr en avgift nar
forvaltningen oOvertraffar sina  jamforelseindex
och sitt high watermark. Den prestationsbaserade
avgiften uppgar till 20 procent av den avkastning
som overstiger NOWO Funds jamforelseindex.

Fondens malsattning for forvaltningen ar att skapa
en langsiktig god avkastning som ligger i paritet
eller battre an fondens jamforelseindex. Fonden
forvaltas pd ett ansvarsfullt satt med tematisk
inriktning och sker intei strid med FNs konventioner
om manskliga rattigheter, barnkonventionen samt
ILO konventionen (konventionen om urfolk och
stamfolk).

NOWO Fundavkastade 17.6 procentar2020och har
de senaste tre dren haft en genomsnittsavkastning
pa cirka 12 procent. NOWO Funds jamforelseindex
avkastade under 2020 +1,1 procent. NOWO Fund
mater sig mot ett viktat index bestdende av 50
procent aktieindexet MSCI All Country NDTR
(SEK) och 50 procent av ranteindexet OMRX
Treasury Bill (fd. statsskuldvaxelindex). NOWO
Fund har fem stjarnor och fem jordglober hos
fondjamforelsebolaget Morningstar. For mer
information om NOWO Fund, lds fondfaktablad
som finns att tillga pa Bolagets hemsida.?

SAKERHET

De  samarbetspartner  till  Bolaget som
bedriver och tillhandahaller tillstdndspliktig
verksamhet stdr under Finansinspektionens
eller annan tillsynsmyndighets tillsyn. Personliga
data lagras och hanteras i enlighet med
Dataskyddsforordningen ("GDPR"). NOWO-
Appen kraver identifiering med Mobilt BankID
vilket Okar sakerheten for anvandare av appen.
Medlemmarnas transaktionsdata hanteras av
en PCI-DSS certifierad samarbetspartner, vilket
uppfyller Finansinspektionens, kortforetagens och
bankernas sakerhetskrav.

TILLSTAND

| dagsldget sd samarbetar Bolaget med aktérer som
i sin tur star under tillsyn av tillsynsmyndigheter
inom de omraden dar s& ar nodvandigt. | takt med
att Bolaget utvecklas sd kommer bolaget dvervaga
att sjalva skota delar i egen regi som kan vara
tillstandspliktiga och i de fallen s& kommer bolaget
ansoka om egna tillstand.

INVESTERARSKYDD

Sparandetskyddasavdet statligainvesterarskyddet
som trader in utifall forvaringsinstitutet som kopt
fondandelar fér kundens rakning gar i konkurs och
det visar sig att man inte kan fa ut sina fondandelar.




BOLAGETS HISTORIK | KORTHET

2016

Lansering av den forsta versionen av tjansten med
ett starkt produktfokus pa Nowo Mastercard som
erbjuds tillsammans med Resurs Bank AB. | borjan
av aret bildas d@ven Nowo Fund i samarbete med
Alfred Berg som forvaltare. Bolaget nar dver 1000
aktiva medlemmar. Nuvarande VD Rutger Selin och
marknadschef Jorgen Utgren ansluter till bolaget.

2017

En uppdaterad version av appen slapps med
flera forandringar och nya sparfunktioner
produktionssétts och lanseras. Bolaget nér dver 5
000 aktiva medlemmar.

2018

Bolaget genomfor en framgangsrik mediekampan;
tillsammans med medieprofilen Adam Alsing vilket
leder till en kraftig kundtillvaxt. Bolaget lanserar
ytterligare sparfunktioner och nar Gver 20 000
aktiva medlemmar.

2019

Aret préglas av fortsatt stark kundtillvaxt. NOWO
Fund byter fondforvaltare till Tellus Fonder
AB och fonden overgér till prestationsbaserad
ersattningsmodell. Bolaget grundar Affiligreat AB
dar Bolaget samlar all bakomliggande hantering
av anslutna webbutiker. Bolaget ndr over 44 000
medlemmar.

2020

Fokus skiftar i bolaget fran kundtillvaxt till
konsolidering och aktivering av medlemsbasen
vilket resulterat i ca 100 procent intaktsokning
jamfort med 2079. Bolaget nar over 46 000
aktiva medlemmar genom organisk tillvaxt
och utan marknadsféring. Bolaget péabdrjar
migration av den tekniska sparplattformen fran
tredjepartsleverantorer for att kunna mojliggora
en okning av den tekniska utvecklingen. NOWO
Fund erhéller fem stjarnor och fem jordglober hos
Morningstar.
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2021

Bolaget har Overtagit driften av den tekniska
plattformen fran den tidigare samarbetspartnern
Smart Refill i Helsingborg AB. Darmed slutfort
rekrytering av ett eget tekniskt team av
nyckelpersoner till Bolaget. Bolaget har tagit
fram ett ny marknadsforingsforings koncept som
kommer att lanseras under varen 2021 i syfte att
Oka medlemsantalet.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Nowonomics
AB  (publ), 556990-1795, och dotterbolaget
Affiligreat AB, 559198-9958 som &gs till 80
procent av Bolaget. Resterande aktier ags av
medgrundaren av Affiligreat AB och utvecklaren till
tekniken, Patric Lee.

ANSTALLDA

Bolaget har per 2020-12-31, 12 stycken
tillsvidareanstallda i Bolaget. Succesivt har bolaget
anstallt heltidsanstéallda med tillsvidareavtal till
skillnad fran att tidigare arbetat mer med partners
och externa konsulter. Bolagets tekniska team
ar stationerade i Kiev, Ukraina och bestér av 6
personer.

Rakenskapsar Genomshnittligt  Antal anstallda
antal anstallda

2019 5 5
2020 12 12






MARKNADSOVERSIKT

Informationen i detta avsnitt gallande marknadens
storlek, tillvaxt, andra sardrag samt NOWO:s
marknadsstallning i forhallande till konkurrenterna
ar Bolagets egna uppskattningar och bedomningar
och uppfattningar baserat pd bade interna och
externa kallor. Bolaget har efterstravat att anvanda
den senasttillgangliga informationen fran relevanta
kallor. Denna information omfattar viss information
somharhamtats frantredje part. Dennainformation
har atergivits korrekt och — savitt Bolaget kanner
till och kan verifiera genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av tredje part — har
inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
gora den &tergivna informationen felaktig eller
missvisande. Aven om Bolaget ar av uppfattningen
att dessa kéllor ar pdlitliga har ingen oberoende
verifiering av information gjorts. Lasare av detta
Memorandum bor ta i beaktande att eventuella
prognoser och/eller framétblickande uttalanden
som aterfinns i detta avsnitt inte utgdr nagon
garanti for framtida resultat, och att faktiska
handelser och omstandigheter kan skilja sig
betydligt frdn de nuvarande forvantningarna.

ALLMANT OM PRIVATA
SPARMARKNADEN | SVERIGE

De svenska hushéllens finansiella tillgdngar har
stigit med 165 procent sedan ar 2000. | december
2019 uppgick de svenska hushéllens sparande
till 5 855 miljarder kronor att jamfora med 2015
dd de svenska hushdllens finansiella tillgangar
uppgick till 4 469 miljarder kronor, motsvarande en
okning om cirka 31 procent. En del av hushéllens
finansiella tillgdngar ar knutna till utvecklingen
pa varldens borser; aktier, fonder och till viss del
forsakringssparande.

Av de svenska hushdllens finansiella tillgangar
utgor bankinldningen den storsta andelen. |
december 2019 uppgick bankinldningen av de
svenska hushallens finansiella tillgangar till cirka
34 procent, motsvarande 2 014 miljarder kronor,
en okning med cirka 371 procent fran ar 2015°. Idag
berdknas 8 av 10 svenskar i vuxen alder ha ndgon
del av sitt privata sparande i vardepappersfonder,

utan att rdkna in premiepensionssystemet (PPM).
PPM har inneburit att nastan alla vuxna svenskar
har fondsparande som del av pensionsmedlen.®

Under 2012 infordes Investeringssparkontot
(ISK) som en ny schablonbeskattad sparform.
Innehavaren till ett ISK kan séatta in pengar pa
kontot och handla med olika finansiella instrument,
exempelvis aktier och fonder. Omplacering av
dessa finansiella instrument sker utan att behdva
redovisa vinst eller forlust i deklarationen, inte heller
ranta och utdelningar behover redovisas. Istallet
betalas en arlig schablonskatt pa behéllningen pa
ISK. Ar 2018 uppgick antalet innehavare av ISK till
cirka 2,4 miljoner med innehav i olika finansiella
instrument for cirka 820 miljarder kronor.”

ALLMANT OM
PENSIONSSPARMARKNADEN

Dagens pensionssystem har anor fran 1913 da
den allmanna pensionen infordes vilket var den
forsta socialforsakringen i varlden som i stort
sett omfattade hela befolkningen®. P4 1960-talet
infordes tjanstepensionen for att utvidga den totala
pensionen i ett foranderligt samhalle. Sedan dess
har det genomforts olika reformer for att anpassa
systemet. Idag diskuteras att hoja pensionsaldern
eftersom den hogre medellivslangden pa sikt gor
pensionssystemet ekonomiskt ohéllbart. Darfor
har toppen pa pensionstriangeln blivit allt mer
viktigt, dvs att spara privat till sin pension.®™

Den totala pensionen bestar av allmén pension,
tjanstepension och privat pensionssparande/ eget
sparande;

ALLMAN PENSION

- INKOMSTPENSION
- PREMIEPENSION

4 https://www.swedishbankers.se/fakta-och-rapporter/svensk-bankmarknad/hushaallens-sparande

5 ibid
% ibid
7 ibid

8 https://www.umu.se/nyheter/hundra-ar-med-allman-pension-i-sverige_5827551/
9 https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/sa-fungerar-pensionen/allman-pension
10 https://www.umu.se/nyheter/hundra-ar-med-allman-pension-i-sverige_5827551/

20 Nowonomics AB (publ)



ALLMAN PENSION

Den allmanna pensionen administreras
av  Pensionsmyndigheten och bestdr av
inkomstpension och premiepension som bada
ar inkomstgrundade. Det finns dven andra delar
inom den allménna pensionen som kan paverka
storleken pad den allménna pensionen exempelvis
nar man ar fodd eller om man har haft en 13g eller
ingen inkomst alls. Alla som har arbetat eller bott
i Sverige i minst tre ar fore sin pensionsélder far
allman pension'’. Den allmanna pensionen grundas
pd alla inkomster man betalar skatt for. Det galler
aven inkomster som arbetsloshetsersattning,
sjuk- eller aktivitetsersattning och foraldrapenning.
Den allménna pensionen betalas ut s& ldange man
lever. Varje ar avsatts cirka 18,5 procent av den
personspensionsgrundande inkomsten dvs, lon
och andra skattepliktiga ersattningar upp till 7,5
inkomstbasbelopp till allman pension inklusive
PPM™.,

TJANSTEPENSION

Ungefar 9 av 10 anstéllda har tjanstepension'.
Tjanstepensionen ar den del av pensionen som
betalas av arbetsgivaren. Tjanstepensionen
kan se olika ut beroende pa& var man ar
anstalld. Tjanstepensionen bestams i regel
genom kollektivavtal mellan arbetsgivare eller
arbetsgivarorganisation och fackforbund, eller
direkt mellan arbetstagaren och arbetsgivaren.

EGET SPARANDE

Fram till &r 2017 var det skattemassigt fordelaktigt
att spara privat till pensionen dé& det medgavs en
avdragsratt via skattsedeln. | och med forandrad

avdragsratt sd andrade manga sitt sparbeteende.
Idag sker det privata pensionssparandet i huvudsak
i tre egna olika former.

INVESTERINGSSPARKONTO, ISK

ISK innebar ett sparande i aktier eller fonder och
det ar pa marknadsvardet av tillgdngarna som
innehavaren betalar en éarlig schablonskatt pa. Ett
sparande inom ISK har ingen inldsningseffekt vilket
kraver sjalvdisciplin da det kan uppsta situationer
dar pengarna kan vara behovliga under tiden.

KAPITALFORSAKRING

Kapitalforsakringen innehéller nastan alltid ndgon
typ av inbyggd forsakring. De aktier eller fonder
som innehas pa en kapitalférsékring dgs inte
av innehavaren, utan av ett forsakringsbolag.
Pengarna ar ibland lasta fram till pensionséalder
eller kan kopas tillbaka via sé kallat aterkop och
darmed frigoras tidigare, en transaktion som
i forekommande fall kan vara forknippat med
avgifter.

AMORTERING

Amortering pa boldn kan vara ett alternativ till eget
sparande. Det belopp som amorteras frigors forst
vid en avyttring av bostaden eller fastigheten, eller
genom upptagande av nya bolan. Dock kan det
vara svart att erhalla vid uppnadd pensionsalder.
Vid en eventuell avyttring utldses en eventuell
realisationsvinst beroende pa vardeutvecklingen
pa bostaden eller fastigheten.

STATISTIK OVER PRIVAT FONDSPARANDE TILL PENSION

%

Pensionsspar i fonder privat
VIA
IPS/privat fondforsakring

Direktagda fonder/Kapitalforsakring/ISK

32 38 48 50 42
20 20 46 53 42
44 24 27 24 22

" https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/sa-fungerar-pensionen/garantipension-om-du-har-lag-pension

12 Pensionsmyndigheten.se Eget sparande till pensionen

'3 https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/tjanstepension/det-har-ar-tjanstepension

™ https://www.fondbolagen.se/globalassets/faktaindex/studier-o-undersokningar/fondspararundersokningen/fondspararundersokning-2020.pdf
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%

Kanner behov av att komplet- 47 43
tera pensionen med privat

sparande

Kanner inget behov 33 39
Vet gj 5 6
Ar pensionar, e aktuellt 15 12

50 67 63 46 8
27 23 30 45 30

5 10 6 6 0
18 - 1 3 61

Kanner behov av att komplettera pensionen
med privat sparande

Kanner inget behov
Vet gj

Ar pensionar, e aktuellt

| en nyligen genomford undersokning som
Fondbolagens férening KantarSifo 1atit gora
s& sjunker andelen som pensionsparar privat i
fonder. Forra aret var det endast 32 procent av
de intervjuade som pensionssparar i fonder privat
medan motsvarande siffra 2014 var 50 procent.
En slutsats ar att den forsamrade avdragsratten
har resulterat i att 16 procent slutat spara privat till
pension i fonder. Det ger att ndstan 70 procent inte
har ndgot privat fondsparande till pension™.

Nastanvarannankandeettbehovavattkomplettera
pensionen med ett privat pensionsparande i fonder
(47 procent) ar 2020 och over tva tredjedelar i
aldersgruppen 18-33 (67 procent)®.

ETT OKAT PRIVAT PENSIONSPARANDE
KRAVS

Enligt Pensionsmyndigheten kan de som ar
fodda pé& 80-talet rdkna med en pension (allméan
och tjanstepension) som ar cirka 55 procent av
slutlonen nar de gar i pension. Enligt en rapport
fran Eurostats sa riskerar 18,1 procent av Sveriges
65+aringar att hamna i fattigdom. Detta ar hogre
an EU-genomsnittet pa 16,9 procent’®. Trots arbete
och inbetalad skatt i ett helt liv s riskerar nastan
var femte svensk att hamna i fattigdom i samband
med pensionen.

15 ibid

47 47
33 36

5 5
15 12

Darfor ~ menar  Bolaget  att  illustrationen  av
pensionspyramiden ger en felaktig bild och lockar folk
att tro att det egna sparandet inte visar vikten fullt ut av
ett eget sparande och dess betydelse for pensionens
storlek. Det ar enligt Bolagets uppfattning genom det
privata sparandet som individen kan paverka storleken
pd den framtida pensionen. Darfor skulle Bolaget
hellre se att den traditionella pensionspyramiden’”
gors om och illustreras som en cylinder for att battre
visa det dkade behovet av privat pensionssparande, se
illustration;

TJANSTEPENSION

ALLMAN PENSION

- INKOMSTPENSION
- PREMIEPENSION

16 https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=18&language=en&pcode=tespn050&plugin=
7 https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/sa-fungerar-pensionen/allman-pension
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MARKNADSFORINGSSTRATEGI

Bolaget fokuserar pd digitala kanaler vilket ar
den kortaste vagen till konvertering av kunder
och ett for bolaget bra satt for att kunna mata
Bolagets marknadsforingsinsatser och optimera
den i realtid. Bolaget hérsammar trender inom
digital marknadsforing och kommer fortsatt att
satsa pa rorligt material som premieras av de
stora sociala plattformarna. Bolaget arbetar dven
med trovardiga influencers och andra kreatorer i
syfte att formedla Bolagets budskap i respektive
foljarskaror.

Bolagets PR-arbete fokuserar p& att ta en alltmer
ledande roll i samtalet kring pension och eget privat
sparande. Bolagets avsikt ar att gora detta genom
att knyta till sig nyckelpersoner inom omrédet och
inleda samarbete med flera av de storre natverken
kring sparande i syfte att bli en central del i det
dagliga samtalet. Genom transparens kommer det
att bli tydligt att Bolaget star pd medlemmens sida.

SA SARSKILJER SIG NOWO FRAN
BEFINTLIGA AKTORER

Bolagets produkt har visat sig passa bra for
identiflerade malgrupper och skiljer sig mot
andra befintliga aktorer genom Bolagets
produkterbjudande. Bolaget ar enligt styrelsens
uppfattning den enda aktoren som erbjuder
ett automatiskt fondsparande for pensionen
direkt kopplat till sin konsumtion. Vid varje
spartransaktion far medlemmen en notis som
bade bekraftar transaktionen och visar ett
prognostiserat framtida varde for hur mycket
som sparandet forvantas bli vid pension som en
uppmuntran och klapp pa axeln.

Konkurrensen kring svenskarnas sparande ar stor
och bestér framst av traditionella aktorer som
banker och forsakringsbolag samt nya aktorer
som nischade bolag inom fintech. Bolag som
specialiserat sig pd medelldngt och langsiktigt
sparande bade via sparkonto och kapitalplacering.
Manga aktorer inom omradet sparande lagger
stora investeringar pa marknadsforing i syfte
att f& ta del av de stora belopp som varje ar ar
tillgangliga for sparande pa vanliga bankkonton.
(130 miljarder 2018)®.

INDIVID-
ANPASSADE
SPARMETODER PFC

AKTIE-
HANDEL

O

SPARKONTO
130 MILJARDER / AR

STATISKA
SPARMETODER

DREAMS C )

NOWO.
O

ROBOT- Q

SPARANDE
OPTI, SAVR, FUNDLER

TRADITIONELLT )
FONDSPARANDE
P2P &3

LENDING

PENSIONS-
FORSAKRINGS-

BOLAG O

KORT SPARHORISONT

LANG SPARHORISONT

'8 https://www.expressen.se/dinapengar/sparande/svenskar-sparar-mycket-men-manga-sparar-fel/
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Inom segmentet sparande finns det en mangd
olika aktorer. Om man bortser fran storbankernas
verktyg for privatsparande finns en mangd
sparaktorer vars verksamhet mer eller mindre
konkurrerar med Bolaget.

DIREKTA KONKURRENTER

Som direkta konkurrenter har Bolaget identifierat
aktorerna PFC, Qapital och Revolut. Det aktorerna
har gemensamt ar att de byggt en plattform med
utgdngspunkt i en anvandarvanlig och pedagogisk
applikation ("App”). | Appen kan anvandaren justera
mangd och tidshorisont for sitt sparande dar
man som anvandare sedan kan se hur mycket
sparandet slutligen berdknas uppga till efter
utsatta parametrar och regler. Revolut erbjuder
kredit/ betalkort frdn MasterCard medan Qapital
erbjuder betalkort fran Visa.

PFC

Foretaget utvecklar en mobil banktjanst i form av
mobilappen PFC, som tillhandahalls till slutkunder
(privatpersoner) pa den svenska marknaden. Syftet
med tjansten ar att aktivt hjalpa och inspirera
kunderna till att fa koll pd sina pengar och spara
for att nd sina mal. | appen kan du som anvéandare
nyttja flera olika funktioner som att dela pd en
faktura, satta mal och hantera ett debetkort med
mastercardfunktion. Du kan ocksa valja om du vill
prenumera pa bolagets premiumtjanst som ger
dig fler tjanster. 2019 uppgick PFC Technology
Abs intakter till cirka 25,4 MSEK med ett negativt
rorelseresultat pad cirka 47,4 MSEK och en
balansomslutning pa cirka 57,8 MSEK™.

QAPITAL

Foretaget utvecklar en mobil banktjanst i form
av mobilappen Qapital, som &n sé& lange, genom
dotterbolaget Qapital, Inc. tillhandahalls till
slutkunder (privatpersoner) pa den amerikanska
marknaden. Syftet med tjansten ar att aktivt
hjalpa och inspirera kunderna till att spara och att
nd sina finansiella mal samt att inspirera till en
battre privatekonomi. For att fa tillgang till Qapitals
plattform behdver man som anvandare bli medlem
och betala en abonnemangsavgift som skiljer sig
mellan de tre olika nivderna Qapital erbjuder. Pengar
overfors fran anvandarens konto till anvandarens
sparkonto hos Qapital nar specifika regler uppfylits.
Reglerna satts av anvandaren och kan exempelvis

vara att vid kdp av en fika sd avrundas summan
uppat till ndrmaste tiotal, dar overskottet dverfors
till anvandarens sparkonto hos Qapital. Det finns
aven mojlighet i appen att en automatisk overforing
motsvarande ett forutbestamt belopp automatiskt
overfors i samband med insattning av 16n?°. 2019
uppgick Qapitals intakter till cirka 86,9 MSEK med
ett negativt rorelseresultat pa cirka 157,5 MSEK
och en balansomslutning pa cirka 57,8 MSEK?".

REVOLUT

Revolut grundandes under 2015 och innehar
tillstdnd fran den brittiska motsvarigheten
till  svenska Finansinspektionen att bedriva
bankverksamhet som ett sa kallat "Electronic
Money Institut” (eller "E-pengar Institution” pa
svenska). Utbver att tillhanda mojligheten for
anvandaren olika betalmojligheter oavsett valuta,
verktyg for att vaxla valutor samt exponering
gentemot  kryptovalutor, tillhandahdller &ven
Revolut madjligheten for anvandaren av Revolut
Card att spara pengar vid varje kop. Anvandaren
satter specifika regler som innebar att exempelvis
ett kop avrundas uppéat och Gverskottet dverfors
till anvandarens Revolutkonto dar pengarna
investeras baserat pa anvandares preferenser och
tidshorisont. Revolut har dven flera samarbetsavtal
som innebar att anvandaren erhéller cashback vid
kop hos specifika aterforsaljare. Revolut har fler dn
12 miljoner privatkunder, 6ver 500 foretagskunder
och ar verksamma i 35 lander runtom i varlden.
Ar 2019 uppgick Revoluts intékter till cirka 162,7
MGBP, motsvarande cirka 1,78 miljarder SEK med
ett negativt rorelseresultat om cirka 106,8 TGBPR,
motsvarande cirka 1,17 miljarder SEK.?

INDIREKTA KONKURRENTER

Som indirekta konkurrenter har Bolaget identifierat
bland annat Optise, Fundler och Lysa. De namnda
aktorerna erbjuder inte, till skillnad fran NOWO,
Revolut och Qapital, ett Visa- eller Mastercard som
mojliggor for anvandaren att spara pengar vid
varje transaktion genom exempelvis avrundning
uppat. Optise, Fundler och Lysa erbjuder istéllet en
mobilapplikation med pedagogiska illustrationer
och sk robotradgivning och anvandarvanligt
granssnitt.

19 https://www.hitta.se/f%C3%B6retagsinformation/pfc+technology+ab+(publ)/5568513112

20 https://uk.pcmag.com/personal-home/72438/qapital-for-iphone [2020-10-19]

21 https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/sa-fungerar-pensionen/allman-pension
22 https://www.securities.io/wp-content/uploads/2020/08/Revolut-Annual-Report-2019.pdf
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OPTISE

Optise erbjuder en oberoende radgivning
och diversifierade fondportfoljer for anvandaren.
Optise bedriver vardepappersrorelse innefattande
mottagande och vidarebefordran av order i fraga
om finansiella instrument, investeringsradgivning
till kund avseende finansiella instrument och
utarbetande och spridning av investerings- och
flnansanalyser avseende finansiella instrument,
samt utvecklar och underhéller mjukvara for
ovanstdende syfte. Anvandaren ansluter sig som
medlem till Optise och far tillgdng till appen som
laddas ner till smarttelefonen. For att komma
igdng och séatta in pengar kopplar anvandaren
ett bankkonto till portféljkontot pa Optise. Sedan
besvarar man som ny anvandare pé ett par fragor
for att f& rekommendation pé vilken portfolj som
lampar sig bast?. Ar 2019 uppgick Optise:s intéakter
till cirka 1,2 MSEK med ett negativt rorelseresultat
om cirka 16,3 MSEK och en balansomslutning om
cirka 48,1 MSEK?4,

FUNDLER

Fundler registrerades 2015 och bedriver sedan
dess investeringsradgivning till kund avseende
finansiella instrument samt utférande av order
avseende finansiella instrument pa& kundens
uppdrag. Fundler ar en digital fondrobot som
hjalper anvandaren att satta pengar i arbete,
med hdg precision och 1dg avgift. Beroende pa
anvandarens risknivd och investeringshorisont
blir man rekommenderad en portfolj som lampar
sig bast. Som anvandare ansluter man sig till
Fundler och startar sitt sparande genom att ladda
ner appen till smarttelefonen eller anvander sig
av plattformen pa webben. Anvandaren satter in
pengar till sitt konto hos Fundler genom Swish
eller genom att koppla sitt bankkonto till Fundler.
Ins&ttningar och uttag sker kostnadsfritt?s. Ar 2019
uppgick Fundlers intakter till cirka 2,3 MSEK med
ett negativt rorelseresultat om cirka 20,8 MSEK
och en balansomslutning om cirka 8,5 MSEK?®,

23 https://www.opti.se/fag#hur-investerar-ni-mina-pengar
2 https://www.allabolag.se/5569899932/handelser

25 https://fundler.se/sa-fungerar-fundler/

%6 https://www.allabolag.se/5590020672/bokslut

%7 https://lysa.se/sa-fungerar-det

28 https://blogg.lysa.se/smart-sparande-ar-inte-spannande/
2 https://www.allabolag.se/5590280821/lysa-ab

LYSA

Lysa forvaltar sina kunders kapital genom en
transparant och digital kapitalforvaltning, som
direkt distribueras online pa bolagets hemsida.
Utifrdn kundens individuella forutsattningar och
risktolerans maximeras kundens avkastning till
en lag kostnad. For att erbjuda ett individanpassat
sparande for Lysas kunder forvaltar Lysa
tre vardepappersfonder som  administreras
av ISEC Services AB?. Som ny kund och
anvandare besvarar man ett antal frdgor som
sedan gor en individanpassad bedomning Over
investeringshorisont och riskniva. Vid varje
insattning genomfors investering automatiskt.
Till skillnad fran NOWO, Fundler, Optise, Revolut
och Qapital ar Lysas plattform byggd primart for
webben med en responsiv mobilsida?. Ar 2018
uppgick Lysas intakter till cirka 1,5 MSEK med ett
negativt rorelseresultat om cirka 10,9 MSEK och en
balansomslutning om cirka 43,7 MSEK?°.
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FINANSIELL OVERSIKT

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen
for 2020 som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran
den reviderade koncernredovisningen for NOWO.
Den utvalda finansiella informationen for 2019
avser den koncern som uppstod i mars 2019 da
dotterbolaget Affiligreat AB bildades. Den reviderade
arsredovisningen for Nowonomics 2019 innehaller
ingen koncernredovisning. Arsredovisningen  for
dotterbolaget Affilligreat AB for 2019 har granskats
av NOWO:s revisor i enlighet med ISA 800. Upprattad
koncernredovisning for 2019 som presenteras i
detta avsnitt ar oversiktligt granskad i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410.

Revisionsberéttelse for arsredovisningen 2020 och
2019 inforlivas genom hanvisning. Granskningsintyg
avseende Affiligreat AB:s &rsredovisning for 2019
samt upprattade koncernredovisningar inforlivas
genom hanvisning.

Ingen annan information i
Informationsmemorandumet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor sdvida inget annat
anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha
avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren, foljaktligen overensstammer siffrorna i vissa
kolumner inte exakt med angiven totalsiffra.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.
NOWO ar ett tillvaxtbolag och har inte sedan dess
bildande lamnat utdelning till aktieagare. For
narvarande har styrelsen for avsikt att |ata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
utveckling, tillvaxt och drift av verksamheten.
Styrelsen har inte for avsikt att foresld utdelning
forran Bolaget kan ge en uthallig och god I6nsamhet
och ett starkt, positivt kassaflode.

REDOVISNINGSSTANDARD

Arsredovisningen fér 2020 och 2019 &r
upprattade i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokforingsndmndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning
(K3). Deldrsrapporten for forsta halvan av 2020
och 2019 som ar inforlivad genom hanvisning
ar upprattad enligt  &rsredovisningslagen.
Redovisningsprincipen ar oférandrad mellan
den avgivna arsredovisningen for 2020 och
2019.
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Nettoomsaéttning 3159193 1772288
Aktiverat arbete for egen rakning 570 000 273090
Ovriga rorelseintakter 570 846 76 002
Summa intakter 4300039 2121379

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -12 487 114 -14 523988
Personalkostnader -4.599 382 -4311 265
Avskrivningar -1728328 -1 445258
dvriga intakter/kostnader (FX) 0 -10
Summa kostnader -18 814 824 -20 280 522
Rorelseresulat -14 514784 -18 159 142
Resultat fran finansiella poster -64 643 -367 420
Resultat efter finansiella poster -14 579 427 -18 526 563
Resultat fore skatt -14 579 427 -18 526 563
Skatt 0 419
Periodens/arets resultat -14 579 427 -18 526 563
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -14 555 330 -18 526 563
Resultat hanforligt till minoriteten -24.097 0
Summa resultat -14 579 427 -18 526 563
BALANSRAKNING  mema o owma
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for anldggningstillgangar 2663719 3707 281
Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och Mark 120 766 241532

Finansiella anléaggningstillgédngar

Andra vardepapper
Andra langfristiga fordringar 200312 190312
Summa anldggningstillgdngar 2984797 4133125

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 73729 178248
Skattefordran 0 0
Fordringar hos koncernforetag 0 0
Ovriga fordringar 0 6 495 831
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3641 642 3824656
Likvida medel 4980912 910414
Summa omséttningstillgdngar 8 696 282 11 409 149
SUMMA TILLGANGAR 11681079 15542 274
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Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserad forlust

Minoritetens andel

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1026802
136011
1382598

100 200 949
-79 905 508

-24 097
-14 555 330

8261425

0
148 148

148 148

444 444
1369 039
30285
598 266
829 473

3271507

11 681 080

513618
0
2420160

78589 212
-62 491 432

83
-18 527 053

504 587

9910 000
814814

10724 814

0

4022 835
32 086
110136
147 816

4312872

15542274
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Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 14 579 427 -18 526 563

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Aktiverade utvecklingskostnader -570 000 -273 090
Avskrivningar 1728328 1445258
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelskapital -13 421 099 -17 354 395

Kassaflode fran forandring i rérelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar 6783 364 2 633357
Forandring av kortfristiga skulder -1 041 365 -1 273380
Kassaflode fran lopande verksamheten -7 679100 -15994 417

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar 0 -1 125299
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar 0 -362 298
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar 0 190 312

Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 1677909

Finansieringsverksamheten

Nyemission 22 260932 5706 201
Ovriga inbetalningar eget kapital 65 334

Fondemission 210680
Erhalina aktiedgartillskott 1789000

Aterbetalda aktiedgartillskott

Upplaning 9910 000
Amortering -10 576 666 -444 445
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 749 600 17 171 436
Periodens kassaflode 4070 500 -500 890
Likvida medel vid periodens borjan 910414 1411 304
Likvida medel vid periodens slut 4980914 910414
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Ovrigt
TSEK Aktiekapital tillskjutet Balanserad Minoritets- Totalt eget

kapital vinst m.m. Summa intresse kapital
Ingaende balans 282 72904 -61 861 11325 11325
2019-01-01
Nyemission 21 5686 5707
Fondemission 211 211
Aktieagartillskott 1789 1789
Arets resultat -18 527 -18 527
Utgaende balans 514 78 590 -78 599 504 504
2019-12-31

Ovrigt

tillskjutet Balanserad ~ Minoritets- Totalt eget
Aktiekapital kapital vinst m.m. Summa intresse kapital

Ingaende balans 514 78 589 -78 598 504 504
2020-01-01
Nyemission 649 21612 22 260 22 260
Ovriga féréndringar 75 75 75
Arets resultat -14 555 -14 555 -24 -14 579
Utgaende balans 1163 100 201 -92 828 8237 -24 8 261
2020-12-31
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA INFORMATIONEN

RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING

Bolagets nettoomsattning uppgick 2020 till 3 159
TSEK jamfort med samma period foregdende
ar dad nettoomsattningen uppgick till 1 772
TSEK, motsvarande en okning med cirka 78%.
Okningen mellan perioderna kan hanforas
till  provisionsintdkter fran samarbetet med
fondbolaget.

KOSTNADER

Bolagets rorelsekostnader uppgick 2020 till 18
815 TSEK jamfért med samma period foregaende
ar da rorelsekostnaderna uppgick till 20 281
TSEK, motsvarande en minskning med cirka 7%.
Minskningen mellan perioderna kan framforallt
hanforas till lagre marknadsforingskostnader.
Posten  rorliga  externa  kostnader  kan
hanforas till konsultkostnader for system- och
plattformsutveckling, lokalhyra och  avgifter
hanforliga till kort- och betaltjanster for NOWO
Mastercard.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick 2020 till -14 515
TSEK jamfort med samma period foregdende
ar da rorelseresultatet uppgick till -18 159 TSEK,
motsvarande en forbattring med cirka 20%.
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BALANSRAKNING

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick per 2020-
12-317 till 2 985 TSEK jamfort med 4 133 TSEK
per 2019-12-31. Tillgdngarna utgoérs framst av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.
Byggnader och Mark avser forbattringsutgifter i
hyrd kontorslokal.

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Bolagets omsattningstillgangar uppgick per 2020-
12-31 till 8 696 TSEK jamfort med 11 409 TSEK
per 2019-12-31. Ovriga fordringar uppgick per
2020-12-31 till 0 TSEK jamfort med 6 496 TSEK per
2019-12-31. Minskningen avser framst minskning
av uppbokad fordran for likvid konvertibellan.

EGET KAPITAL

Det egna kapitalet uppgick per 2020-12-31 till 8
261 TSEK jamfort med 505 TSEK per 2019-12-31.

LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder uppgick per 2020-12-31 till 148
TSEK jamfort med 10 725 TSEK per 2019-12-31.
Minskningen under 2020 utgjordes framst genom
att 100% av konvertibelldnegivarna gick med pa
att konvertera sitt 1an till aktier dar Bolaget -totalt
tillfordes 9 910 TSEK till eget kapital.

KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder uppgick per 2020-12-31 till

3 272 TSEK jamfort med 4 313 TSEK per 2019-
12-31. De kortfristiga skulderna utgors framst av
leverantorsskulder, kortfristig del av langfristiga
skulder samt personalrelaterade skulder, s& som
semesterloneskuld, skatt och sociala avgifter for
december 2020.



KASSAFLODE

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN

Bolagetskassaflodefrandenlopandeverksamheten

fore forandringar av rorelsekapital uppgick 2020 till
-13 421 TSEK jamfort samma period foregdende
ar da kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet uppgick till
-17 354 TSEK, motsvarande en forbattring med
cirka 22 %. Det negativa kassaflodet ar hanforligt
till investeringar i plattformsutveckling och
marknadsforing.

KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick 2020 till

570 TSEK jamfort samma period foregdende ar da
aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 273
TSEK. Ovriga kapitaliserade investeringar uppgick
till 0 TSEK jamfort med samma period foregaende
ar da investeringarna uppgick till 1 678 TSEK.

KASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Bolagets kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick 2020
till 11 749 TSEK jamfort med samma period
foregdende &r da Bolagets kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 17 171
TSEK. Erhéllen finansiering 2019 utgjordes
av nyemissioner och aktieagartillskott med 7
706TSEK och konvertibelldn om 9 910 TSEK. 2020
konverterades konvertibelldnet i en nyemission.

Véasentliga handelser av Bolagets Lane- och
finansieringsstruktur sedan 31 december 2020
fram till dagen for Bolagsbeskrivningen

Efter den 31 december 2020 och fram till
Memorandumets offentliggorande och
godkdnnande har Bolaget har aterbetalat det
villkorade aktiedgartillskottet om 1 789 000 SEK
efter beslut av bolagsstdmman den 26 februari
2021.

TENDENSER

Efter den 31 december 2020 och fram till
Memorandumets avgivande har Corona-pandemin
fortfarande en viss paverkan pa varldsekonomin.
Effekterna pa& marknaden for investeringar
i tillvaxtbolag ar att bolagsvarderingar for
tillvaxtbolag blir lagre samt att konkurrensen bland
investerare minskar. UtGver vad som anges ovan
bedomer NOWO att det inte finns négra betydande
kanda trender.

FINANSIELL STALLNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets
nettoskuldsattning per den 31 december 2020.
Tabellen ar justerad som om emissionen ar
genomford och fulltecknad. Tabellen bor lasas
tillsammans med avsnittet “Finansiell oversikt”.
Tabellerna ar inte granskade av Bolagets revisor.
De angivna summorna ar angivna i TSEK om inget
annat anges.
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RORELSEKAPITALSFORKLARING

Det ar styrelsens bedomning att befintligt
rorelsekapital inte ar tillrackligt for att técka
Bolagets aktuella behov. Med "aktuellabehov” avses
det uppskattade rorelsekapitalsbehovet under
tolv manader fran datumet for Memorandumet.
Bolagets behov av ytterligare kapital vid avgivandet
av detta Memorandum uppgar till cirka 11,5 MSEK
for att kunna realisera lagd verksamhetsplan
for de kommande tolv manaderna. Det
prognostiserade minskade rorelsekapitalsbehovet
harror sig fran omforhandlade och avslutade
leverantorssamarbeten.

Det ar vidare styrelsens bedomning att Bolaget
vid fullteckning av Erbjudandet tillfors tillrackligt
rorelsekapital for att tdcka det aktuella behovet
samt for planenlig utveckling av verksamheten
och kundstocken. Darmed kommer det inte finnas
behov av vytterligare kapitalanskaffningar under
den narmaste tolvmanadersperioden savida
inte verksamhetsutvecklingen och tillvaxten pa
kundstocken medfor en upptrappning i utveckling-
och marknadsforingskostnader.

| hdndelse av att Erbjudandet inte tecknas i
tillracklig utstrackning kommer Bolaget att behova
utvardera ytterligare alternativa finansieringskallor
sasom riktade emissioner, lan eller liknande.

| det fall Bolaget inte lyckas sdkra en alternativ
finansiering kan Bolaget komma att behdva driva
sinverksamhetien mer dterhallsamtakt dnplanerat
i avvaktan pa ytterligare finansiering. Detta skulle i
forlangningen kunna medfora negativa finansiella
effekter for bade Bolaget och dess aktiedgare.
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SKULDSATTNINGSTABELL

(A) Kassa

(B) Likvida medel (inkl. checkrakningskredit)
(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) S:A Likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder, icke réan-
tebarande

(1) S:A Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

(J) Netto kortfristiga nettoskuldsattning
(0-(E)-(D)

(K) Langfristiga banklan, ranteb&rande

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra langfristiga lan, icke rantebérande
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N)

0
4980912
0
4980912
3715370
0

444 444
4616 063

5060 507
-3635775

148 148

0

0

148 148

-3 478 627






STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE
Sven Estwall Styrelseordforande 1957 2015 11 200 44956
Sten Andersen Styrelseledamot 1965 2015 163900 108111
Pingis Berg-Hadenius ~ Styrelseledamot 1978 2021 0 31111
Pernilla Hurtig Styrelseledamot 1970 2020 0 31111
SVEN ESTWALL, STYRELSEORDFORANDE PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG UTOVER
SEDAN 2016 NUVARANDE UPPDRAG PA NOWONOMICS AB
e, e UPPDRAG  BEFATTNING  PERIOD.
och marknadsforing vid
\/éij Hbgskola och har Plexian Styrelseledamot 2019-2020
en méngérig erfarenhet av LeaseOnline Sweden AB Styrelseordférande 2016-2019
ledande befattningar inom PFC Technology AB (publ)  Styrelseordférande 2015-2019
Bank - och Flnans.. Sven Grace Sverige AB Styrelseledamot 2020-pagéaende
har haft ledande positioner . o
i Fbreningsbanken LeaseOnline Sweden AB Styrelseledamot 2019-pagdende
f Sven Estwall Consulting Styrelseledamot 2014-pagaende
MasterCard International, e
Visa Europe, ICA Banken Direkto AB Styrelseledamot 2018-2020
och SEB. Under de e yreseiedamo '
senaste sex aren har Sven Kortio AB Styrelseledamot 2015-2019
varit knuten till NFT Ventures och aktivt deltagit i Nowonomics AB (publ) g_erﬁt_éllande 2015-2016
utvecklingen i ett flertal FinTech bolag. Utover reer
f 2 2 i Bostadsrattsforeningen Styrelseledamot 2002-2016
de operativa uppdragen har han en marcwgang Cardisten 10
erfarenhet av styrelsearbete framforallt fran de
finansiella marknaderna Toredo AB Styrelsesuppleant 2017-2017
Axeltorps Kapital AB Styrelsesuppleant 2008-pagéende

Utover vad som anges ovan har Sven under de senaste fem &ren
inte haft dgande som Gverskrider fem procent i nagot bolag.
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STEN ANDERSEN, STYRELSELEDAMOT
SEDAN 2015

Sten har studerat till
Civilekonom vid Lunds
Universite och har over
25 dars erfarenhet av
foretagsledning och har
saval startat egna bolag,
saval somverkatiledande
positioner inom storbolag
som WPPR, Unilever och
ATG. Under en period var
Sten en uppmarksammad
reklam-  och webb-
byrachefinom internationella natverk, och fungerade
parallellt med VD-skapet som strategic advisor &t
exempelvis McDonald's, Statoil, SAS, Folkpartiet,
Georgia Pacific och en rad kdnda varumarken inom
framst Retail och FMCG.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG UTOVER
NUVARANDE UPPDRAG PA NOWONOMICS AB

UPPDRAG BEFATTNING PERIOD
Quartiers Properties Styrelseledamot 2017-pagaende
AB (publ)

Kanal 75 AB Styrelseledamot 2014-pagaende

Utover vad som anges ovan har Sten under de senaste fem aren
inte haft agande som dverskrider fem procent i ndgot bolag.

PERNILLA HURTIG, STYRELSELEDAMOT
SEDAN 2020

Pernilla Hurtig
ar diplimerad
marknadsekonom vid
IHL och styrelseledamot
i Bolaget sedan 2020.
Pernilla  Hurtig over
30 érs erfarenhet fran
forsaljning och med over
20 ars erfarenhet fran bank
och finans. Hon har bred
erfarenhet av forsaljning,
kort,  produktutveckling,
lojalitet- och kundrelationer med befattningar i
Farskvarubranschen, Nordea, Marginalen Bank och
Resurs Bank. Hon innehar for narvarande en roll som
afférsutvecklare pa Verisec International AB.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG UTOVER
NUVARANDE UPPDRAG PA NOWONOMICS AB

UPPDRAG

Hurtig Horses AB

BEFATTNING PERIOD
Styrelseledamot 2014-pagaende

Utover vad som anges ovan har Pernilla under de senaste fem
aren inte haft agande som Gverskrider fem procent i nédgot bolag.

PINGIS BERG-HADENIUS, STYRELSELEDAMOT
SEDAN 2021

Pingis Hadenius har
en civilekonomexamen
och stor kunskap kring
aktiemarknaden genom
sintidifinansbranschen
samt som
utbildningsansvarig |
flera  aktieforeningar.
Pingis ar en entreprenor
och har grundat flera
bolag bland annat
Lowengrip Beuty,
Flattered Nordic Tech House och Economista. Hon
har bland annat skrivit tva bocker om ekonomi och
aktier. | tre &r drev hon Economista podcast och
Pingis var ekonomiexpert pa TV4.

PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG UTOVER
NUVARANDE UPPDRAG PA NOWONOMICS AB

UPPDRAG BEFATTNING PERIOD
Hemply Balance Holding ~ Styrelseordférande 2020-pagaende
AB (publ)

Economista Sweden AB  Styrelseordfoérande 2017-pagdende

Villanella Ventures AB Styrelseordférande 2015-pagaende

ISPI Holding AB Styrelseordférande 2014-pagaende

SaveAholic AB Styrelseledamot 2020-pagaende

NextCell Pharma AB Styrelseledamot 2020-2020

Villanella Ventures AB Styrelseledamot 2013-2015

Vulvaverket AB Styrelsesuppleant 2020-pagaende

Friendtivity AB Styrelsesuppleant 2017-2019
ZUG AB Styrelsesuppleant 2017-2018
Utover vad som anges ovan har Pingis under de senaste fem

aren inte haft dgande som overskrider fem procent i nagot
bolag.
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RUTGER SELIN, VD SEDAN 2016
Rutger har studerat RMI Berghs School of Echonomics och &r Diplomerad |
Marknadsekonom. Rutger har I&ng erfarenhet fran den finansiella marknaden och
borjade sin yrkeskarridr pa Handelsbanken ar 1989. Efter 17 ar rekryterades han till
den schweiziska banken EFGs bankfilial i Sverige som COO. 2012 antog han rollen
som tf VD och Business Developer pd SPP Spar AB och var med och etablerade
vardepappersbolag.

Pl:\GAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG UTOVER NUVARANDE UPPDRAG
PA NOWONOMICS AB

Affiligreat AB Styrelseordférande/Verkstéllande direktér  2019-pagaende

SPP Spar AB tf VD 2013-2015

Utover vad som anges ovan har Rutger under de senaste fem aren inte haft agande som
overskrider fem procent i ndgot bolag.

Rutger Selin Extern VD 1968 2016 10000 53088




REVISOR

Vid ordinarie bolagsstamma den 26 februari 2021
valdes Grant Thornton Sweden AB (Sveavdgen
20, 111 57 Stockholm) som revisionsbolag med
Marcus Jonasén som huvudansvarig revisor.
Marcus ar auktoriserad revisor och medlem av
FAR. Revisorn ar vald fram till och med ordinarie
bolagsstdmma &ar 2022. Grant Thornton Sweden
AB har varit Bolagets revisor sedan 2016.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstdende tabell redovisas erséattningar och
ovriga formaner till Nowos styrelse och ledande
befattningshavare i TSEK for rakenskapsaret 2020
respektive 2019. Bolaget har inga avsattningar
eller upplupna kostnader for pensioner, formaner
eller liknande efter styrelseledamots eller
ledningsgruppsmedlems avtrade av tjanst.

OVRIGA  UPPLYSNINGAR  AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid
ett brott och/eller blivit foremal for pafolider for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet  erkdnda  yrkessammanslutningar),
eller (i) forbjudits av domstol att vara medlem
i en emittents forvaltnings-, eller lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Utover vad som framgéar nedan sa har ingen i
Bolagets styrelse eller personer iledande befattning
varit aktiva i bolag som drabbats av konkurs eller
tvingats till likvidation under de senaste fem aren.

Sven Estwall 134
Sten Andersen 67
Andreas Bonnier 67
Rutger Selin 782
Pernilla Hurtig 0

Sven Estwall 125
Sten Andersen 63
Andreas Bonnier 63
Rutger Selin 911
Pernilla Hurtig 0
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VILLKOR & ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktas till institutionella investerare och
allmanheten i Sverige. Erbjudandet omfattar hogst
1 200 000 nya Aktier och 1 200 000 vederlagsfria
Teckningsoptioner  ("Unit”). Vid full teckning
kommer Bolaget tillféras hogst cirka 14,4 MSEK
fore emissionskostnader. Bolagets kostnader
hanforliga till Erbjudandet berdknas uppgd till
omkring 0,9 MSEK.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 12 SEK per Unit, vilket
motsvarar 12 SEK per Aktie. Courtage utgar inte.
Teckningskursenochbolagsvéardetharfaststélltsav
styrelsen i Bolaget. Teckningskursen har faststéllts
utifrdn en bedémning av rddande marknadslage,
verksamhetens historiska utveckling och Bolagets
affarsutsikter.  Sammantaget gor  styrelsen
beddmningen att priset pd 12 SEK per Aktie, vilket
motsvarar en pre-money vardering av aktievardet
om cirka 80,7 MSEK, utgdr en rimlig vardering av
Bolaget.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Syftet med Overtilldelningsoptionen  ar  att
f& en storre dgarspridning, battre likviditet i
Bolagets aktie, tillgodose visat intresse fran
nya investerare samt tillvarata mojligheten for
Bolaget att tillforas ytterligare emissionslikvid.
Detta gors genom en eventuell overtilldelning i
samband med Erbjudandet, dd styrelsen, med
stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma
i Bolaget den 2 december 2020, kan besluta om
att emittera hogst 180 000 aktier och 180 000
Teckningsoptioner, motsvarande hogst (15)
procent av det totala antalet aktier som omfattas
av  Erbjudandet. Om Overtilldelningsoptionen
utnyttjas kan Bolagets aktiekapital komma att oka
med vytterligare hogst 31 107,42 SEK och tillfora
Bolaget vytterligare kapital om hogst cirka 2,1
MSEK fore emissionskostnader. Teckningskursen
i Overtilldelningsoptionen uppgér till 12 SEK
per aktie och grunden for teckningskursens
bestammande ar den teckningskurs som galler
for Erbjudandet. For undvikande av missforstand
ska Styrelsen endast aga ratt att utnyttja
Overtilldelningsoptionen  under  forutséattning
att Erbjudandet Overtecknats efter avslutad
teckningsperiod enligt nedan. Emission av Units
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genom utnyttjande av Overtilldelningsoptionen ska
anses inga i nyemissionen och sdledes inte utgora
ett separat emissionsbeslut.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 1

En (1) Teckningsoption berattigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckning av
aktier i Bolaget med stod av Teckningsoptioner ska
skeienlighet med villkoren for Teckningsoptionerna
under perioden 2 maj 2022 till och med den 16 maj
2022 till en teckningskurs om 16 SEK per aktie.

Tillampliga omrakningsvillkor samt ovriga villkor
for Teckningsoptionerna finns tillgdngliga péa
Bolagets hemsida.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalan omteckningav Unitsi Erbjudandet ska ske
under perioden fran och med den 11 mars 2021 till
och med den 25 mars 2021. Styrelsen for Bolaget
ager ratt att forlanga anmalningsperioden. For det
fall beslut om forlangning av anmalningsperioden
fattas, kommer Bolaget informera marknaden
om detta senast den 25 mars 2021, genom
pressmeddelande. Tilldelning av Units ar inte
beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inges.

Teckning kan enbart ske i Units och séledes inte av
Aktier eller Teckningsoptioner var for sig.

UTSPADNING

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar
Units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar fa vidkénnas en utspadning av sitt
aktieinnehav. Erbjudandet medfér en okning av
antalet aktier i Bolaget fran 6 728 500 aktier till 7
928 500 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 15,14 procent (berdknat efter registrering
av de aktier som emitteras i Erbjudandet). Vid
fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen okar
antalet aktier fran 7 928 500 aktier till 8 108 500
aktier, motsvarande en utspadning om ytterligare
cirka 2,22 procent (beraknat efter registrering av de
aktier som emitteras i Overtilldelningsoptionen).



Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna i
erbjudandet okar antalet aktier med 1 200 000
stycken och aktiekapitalet med 207 382,83 SEK.
Vid fullt utnyttiande av Overtilldelningsoption
Okar antalet aktier med 180 000 stycken och
aktiekapitalet med 31 107,42 SEK. Vid ett
fulltecknat  Erbjudande, fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen samt vid fullt utnyttjande
av Teckningsoptionerna kommer den totala
utspadningen att uppga till cirka 29,09 procent.

TILLVAGAGANGSSATT VID ANMALAN

Anmalan gallande teckning av Aktier och
Teckningsoptioner ska omfatta lagst 600 Units,
motsvarande 7 200 SEK. Det foreligger ingen
ovre grans for anmalan. Anmalan om onskan att
teckna Units i Erbjudandet ska ske genom att en
korrekt ifylld och undertecknad anmalningssedel
inges till Mangold Fondkommission under
anmalningsperioden genom nagon av nedan
alternativa tillvagagangssatt:

Online pa www.mangold.se

Inlamnande till Mangolds kontor i Stockholm med
besdksadress Engelbrektsplan 2

Inskickad per e-post till emissioner@mangold.se
Inskickad per fax till 08-50 30 15 51

Inskickad per post till Mangold Fondkommission
AB, Arende: NOWO, Box 556 91, 102 15 Stockholm

Endast en anmalningssedel per person kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer endast den sist mottagna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i
den p& anmalningssedeln fortryckta texten.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BanklD.
Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och ol
instruktionerna. Vid teckning av aktier samt vid
andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
ochtecknaren haretteget val om deltagande, maste
Mangold hamta in uppgifter fran dig som tecknare
om medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska
personer maste nationellt ID (NID) hamtas in
om personen har annat medborgarskap &n
svenskt eller ytterligare medborgarskap utover
det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig

fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity
Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer.

OBSERVERA ATT ANMALAN AR
BINDANDE.

Anmaélningssedeln  och  Memorandum  finns
att tillgd pa Bolagets webbplats (www.nowo.
se) och pd Mangolds webbplats (mangold.se).
Anmalningssedel kan dven bestéllas fran Mangold
via telefon (08-50 30 15 80) eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan aven fyllas i och skickas in
elektroniskt till Mangold via Mangolds webbplats.

Ifylld anmalningssedeln ska vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00
CET den 25 mars 2021 Anmalningssedlar som
sands per post bor avsandas i god tid fore sista
dagen av anmalningsperioden.

KONTON/DEPAER MED SPECIFIKA
REGLER

Om du har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner,  exempelvis  IPS-
depd, ISK-depd (Investerings sparkonto), eller
kapitalforsakring, ska du kontrollera med din
forvaltare om och hur du kan forvarva dessa Aktier
och Teckningsoptioner genom Erbjudandet.

TILLDELNINGSPRINCIP

Tilldelning av Units beslutas av Styrelsen i Bolaget
i samrdd med Mangold Fondkommission AB.
Primért syfte ar att uppnd erforderlig spridning
av agandet for att mojliggora en regelbunden och
likvid handel i Bolagets aktie pd Marknadsplatsen.
Tilldelning av units ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden som anmalningssedeln inges.

Ihandelseav overteckningkantilldelningkommaatt
ske med ett lagre antal Units an anmalningssedeln
avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. De som ingétt teckningsdtagande och
institutionella investerare kommer prioriteras |
tilldelningshanseende. Darutover kan anmalningar
fran affarskontakter, medarbetare och andra
till Bolagets nérstdende parter samt kunder till
Mangold komma att sarskilt beaktas.
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BESKED OM TILLDELNING

Tilldelning berdknas ske den 29 mars 2021 da
aven avrakningsnota kommer att sandas ut till de
som erhéllit tilldelning i Erbjudandet. De som inte
tilldelats Units erhéller inte ndgot meddelande.

BETALNING AV UNITS

Tilldelade Units skabetalaskontant senasttvadagar
efter utsand avrakningsnota enligt instruktioner pa
utskickad avrakningsnota. | det fall full betalning
inte erlagts i tid kan Units komma att tilldelas
annan eller saljas. Skulle forsaljningspriset vid
sadan Gverlatelse vara lagre an priset i Erbjudandet
kan mellanskillnaden komma att utkravas av den
som ursprungligen erholl tilldelningen. Felaktigt
inbetalt belopp kommer att dterbetalas. Ingen ranta
kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.

ERHALLANDE AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem. Efterattbetalningfortilldelade
Units erlagts och registrerats utsands en VP-avi
som visar att Aktierna och Teckningsoptionerna
finns tillgangliga p& koparens VP-konto eller den
depd som angivits pa anmalningssedeln. For
de som pd anmalningssedeln angivit depd hos
bank eller forvaltare sker leverans av Units till
respektive forvaltare och bokning av Aktier och
Teckningsoptioner pa depa sker enligt forvaltarens
egna rutiner. Observera att leverans av Aktier
och Teckningsoptioner kan ske efter att handel i
Bolagets aktie inletts.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Styrelsen i Bolaget har beslutat om att ansoka
om upptagande till handel av Bolagets aktier och
teckningsoptioner pa Nordic SME i anslutning till
Erbjudandet. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
ar preliminart bestamt till den 7 april 2021 under
forutsattning att NGM godkanner ansokan och att
spridningskravet for Bolagets aktie uppfylls senast
pad noteringsdagen.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande omkring den 29
mars 2021. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgéngligt pa Bolagets webbplats (www.nowo.se).
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RATT TILL UTDELNING

Aktier vilka tecknats i Erbjudandet medfor
ratt till vinstutdelning forsta gangen pé& den
avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och Aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear. Eventuell utdelning betalas ut
efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen
ombesorjs av Euroclear eller for forvaltarregistrerat
innehav i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den
av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen
ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear
forda aktieboken.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Erbjudandet &r villkorat av att intresset for

Erbjudandet, enligt styrelsens  beddmning,
ar tillrackligt stort for att skapa nodvandiga
forutsattningar for en dndamalsenlig handel med
aktierna i NOWO, samt att NOWO:s spridningskrav
uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar
vidare villkorat av att inga handelser intraffar som
bedoms kunna ha sd vasentligt negativ inverkan
pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter,
att Erbjudandet ar olampligt att genomféra. Om
ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet
komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande
av Erbjudandet kommer att meddelas genom
pressmeddelande sé snart som majligt och senast
den 25 mars 2021. For det fall Erbjudandet avbryts
kommer varken leverans av eller betalning for units
inom Erbjudandet att genomforas.

BEGRANSNINGAR AV ERBJUDANDET
Observera att till folid av restriktioner i

vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada,
Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i annat
land var Erbjudandet kan ses som olagligt riktas
inget erbjudande att teckna Units till personer eller
foretag med registrerad adress i ndgot av dessa
lander. Anmalan om teckning av Units i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.



LOCK UP-AVTAL
Befintliga aktieagare per  datum for

Memorandumets godkéannande, har genom avtal
forbundit sig gentemot Mangold att inom en
period om tolv (12) manader fran forsta dag for
handel p& Nordic SME, inte sélja eller genomfora
andra transaktioner med motsvarande effekt som
en forsaljning, utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inhdmtat ett skriftligt samtycke fran Mangold.
Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslutas
helt diskretionart av Mangold och bedomning gors
i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa
saval individuella som affarsmassiga skal. Lock
up-avtalen motsvarar 6 728 500 aktier och cirka
86 procent av antalet aktier med antagande om
att Erbjudandet blir fulltecknat. For information
avseende befintliga aktiedgare, se avsnittet
“‘Agarforhallanden och storre aktiedgare”.

Efter utgadngen av respektive lock up-period kan
aktierna komma att bjudas ut till forsaljning,
vilket i forekommande fall kan paverka
marknadspriset pd aktien. Undantag fran lock
up far goras enligt villkoren och som en accept
av ett offentligt uppkopserbjudande enligt lagen
(2006:457) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden.

AKTIELAN

Mangold har erhallit ett 1dn om 1 380 000 aktier
i Bolaget frdn Egonomics AB i syfte att paskynda
leverans av tecknade aktier i samband med
Erbjudandet. Aktieldnet kommer aterstéllas efter
att emissionen har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 16 2021.

TECKNINGSATAGANDE

Bolaget har erhdllit teckningsdtaganden fran
befintliga aktiedgare och nya investerare om totalt
cirka 9 MSEK, motsvarande cirka 62,9 procent av
Erbjudandet. Ingen ersattning eller kompensation
utgar for de som lamnat teckningsdtagande.
Teckningsdtagande ar inte sdkerstdllda genom
vare sig pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sakerstélla att den
likvid som omfattas av dtagandena kommer att
tillforas Bolaget. Notera att tilldelning av Units i
forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen,
i forhallande till ingdnget teckningsatagande. For
information avseende teckningsdtagande, se
avsnittet “Teckningsatagande”.




BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur
som etablerats for att pa ett effektivt och kontrollerat
satt styra och leda verksamheten i ett aktiebolag.
Bolagets bolagsstyrning utgar fran aktiebolagslagen
(2005:557), NGM:s regelverk, bolagsordningen samt
ovriga tilldmpliga lagar och regler.

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

NOWO ar ett publikt aktiebolag och har att iaktta
svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen
(2005:551), och de regler och rekommendationer
samt god sed pd aktiemarknaden enligt
sjalvreglering som kommer att folja av noteringen
av Bolagets aktie pa Nordic SME. Forutom
lagstiftning samt regler och rekommendationer ar
det Bolagets bolagsordning som ligger till grund
for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagets
bolagsordning framgar i sin helhet under avsnittet
"Bolagsordning”.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for Bolagsstyrning ("Koden”) ska
tillampas for bolag vars aktier ar upptagna pa
handel pa en reglerad marknad i Sverige. Nordic
SME utgor inte en reglerad marknad och Bolaget
har darfor inget krav pa sig att folja Koden &ven
efter Noteringen. Bolaget har valt att inte heller
tillampa Koden pa frivillig basis forutom i de delar
Bolaget anser vara relevanta. For det fall Koden
skulle bli bindande for Bolaget kommer Bolaget att
tillampa den fullt ut.

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman
det hogsta beslutsfattande organet, dar
aktieagarna har mojlighet att utova sin rostratt
i centrala nyckelfrdgor sdsom; faststallande av
resultat- och balansrakning, beviljad ansvarsfrihet
till styrelsen och verkstallande direktor, ersattning
till styrelse och verkstallande direktor, val av
styrelseledamoter, faststdllande av  eventuell
utdelning och distribution av Bolagets vinst.
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RATT ATT DELTA PA BOLAGSSTAMMA

Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska
dels varainford i den av Euroclear forda aktieboken
sex bankdagar fore stémman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstdmman senast
den dag som anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstamman
personligen eller genom befullmaktigat ombud
och far atfoljas av hogst tva bitrdden. Vanligtvis
ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstamman pa flera olika sétt, vilka narmare
anges i kallelsen till stamman. Aktiedgaren ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar i Bolaget.

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen.
Darutover har styrelsen upprattat en skriftlig
arbetsordning som reglerar styrelsens arbete,
dess inbordes arbetsfordelning, beslutsordningen
inom styrelsen, styrelsens motesordning samt
ordforandens arbetsuppgifter.

Styrelsens arbetsordning, liksom instruktion
till Bolagets verkstéllande direktor, ska arligen
utvarderas, uppdateras och faststéllas.

Styrelsen harinte utsett ndgra sarskildakommittéer
for revisons- och ersattningsfragor. Styrelsen har
gjort bedomningen att fragor avseende revision,
risker i redovisningen och intern kontroll respektive
riktlinjer for ersattning och andra anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare med héansyn till
Bolagets storlek lampligast behandlas inom
ramen for det normala styrelsearbetet. Dessa
fragor behandlas séledes av styrelsen i sin helhet.

Styrelsen ska regelbundet hélla sammantraden
efter ett i arbetsordningen faststéallt program
som inkluderar fasta beslutspunkter (sdsom
verkstéllandedirektorensrapportomverksamheten,
ekonomisk rapport samt investeringar och projekt)
samt 6vriga beslutspunkter vid behov.



VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolagets verkstallande direktor sedan 2016

ar Rutger Selin. Verkstallande direktoren ar
underordnad styrelsen och har som huvudsakliga
arbetsuppgifter att skéta den I6pande forvaltning i
Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
fran tid till annan. Presentation av verkstéllande
direktoren aterfinns i avsnitt "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer” ovan.

UTSKOTT

Styrelsen  har  provat  frdgan  huruvida
sarskilda kommittéer avseende revision och
ersattningsfragor bor inrdttas. Mot bakgrund av
Bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor
ar av sadan betydelse att de bor beredas och
beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan
ske utan olagenhet.

INFORMATIONSPOLICY

Bolaget har upprattat en informationspolicy i syfte
att informera anstallda och andra berdrda inom
Bolaget om de lagar och regler som ar tillampliga
avseende Bolagets informationsspridning och
de sérskilda krav som stélls pd personer som
ar aktiva i ett noterat bolag rorande exempelvis
kurspaverkande information. | samband med detta
har Bolaget etablerat rutiner for andamalsenlig
hantering och begransning av spridningen av
information.

INTERN KONTROLL

Bolaget har inte inrattat ndgon sarskild funktion for
internrevision utan uppgiften fullgors av styrelsen.
| Bolaget ansvarar vidare verkstallande direktoren
for att en erforderlig kontroll sakerstélls och att
uppfoljning sker.

REVISORER

Revisorns roll ar att granska Bolagets
arsredovisning och bokforing samt styrelsens
och  verkstallande  direktorens  forvaltning.
Revisor ska efter varje rakenskapsar lamna en
revisionsberattelse till  bolagsstamman. Vid
ordinarie bolagsstamma den 23 juni 2020 valdes
Grant Thornton AB som revisionsbolag med den
auktoriserade revisorn Marcus Jonasén som
huvudansvarig revisor.

&

>

¢
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BOLAGSORDNING

1. FORETAGSNAMN

Bolagets foretagsnamn ar Nowonomics AB (publ).
Bolaget ar publikt.

2. SATE

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

3. VERKSAMHET

Bolaget ska marknadsfora bolagets sparplattform
och dess produkter och tjanster. Bolaget ska
formedla kunder till samarbetspartners i syfte att
erbjuda I6sningar for att framja privat sparande,
bedriva utveckling av mjukvara och system,
erbjuda tjanster till e-handlare, tillhandahélla
administrativa tjanster, aga och forvalta aktier och
andra vardepapper samt bedriva verksamhet som
ar forenlig med verksamhet som nu sagts.

4. AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska vara lagst 1 000 000 kronor och
hogst 4 000 000 kronor.

5. ANTAL AKTIER

Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst
20 000 000.

6. AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa
avstamningsdag &r inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument eller den som
ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 namnda lag ska antas vara
behorig att utéva de rattigheter som foljer av 4 kap.
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39 § aktiebolagslagen (2005:551).

7. STYRELSE

Styrelsen ska bestd av ldagst 4 och hogst 6
styrelseledamoter med lagst O och hogst 6
styrelsesuppleanter.

Styrelsen valjs pa bolagsstdmma for tiden intill
nasta arsstdmma.

8. REVISORER

For granskning av bolagets éarsredovisning och
rakenskaperna samt styrelsens och verkstéallande
direktorens forvaltning utses en auktoriserad
revisor eller ett revisionsbolag.

9. KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen hélls tillganglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i
Dagens Nyheter.

10. RATT ATT DELTA VID
BOLAGSSTAMMA

Ratt att delta vid bolagsstdmma har sddana

aktiedgare som upptagits i aktieboken péa satt som
foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket aktiebolagslagen
(2005:5517) och som anmalt sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman.
Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Avser aktiedgare att
medfora bitraden ska antalet bitraden anges i
anmalan.



11.  ARSSTAMMA

P& arsstamman ska foljande drenden behandlas.

1. Val av ordforande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Provande av om stamman blivit behorigen
sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av drsredovisningen

och revisionsberattelsen samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om;

a. faststallande av resultatrakningen och
balansrakningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b. disposition av aktiebolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna
och verkstallande direktoren nar sadan
forekommer.

8. Faststallande av arvode till styrelsen och
revisorn.

9. Val av styrelse, revisor eller revisionsbolag.

10. Annat drende, som ska tas upp pa
stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551)
eller bolagsordningen.

12. RAKENSKAPSAR

Bolagets  rdkenskapsdr ska  vara
kalenderar.

13.  TVISTERS AVGORANDE AV
SKILJEMAN

Skulle tvist uppkomma mellan bolaget och
styrelsen, styrelseledamot, verkstallande direktor,
likvidator eller aktieagare, skall den hanskjutas
till avgorande av skiljeman i enlighet med lagen
(1999:116) om skiljeforfarande.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet
inte understiga 1 000 000 SEK och inte 6verstiga 4
000 000 SEK och antalet aktier far inte understiga 5
000 000 aktier och inte Gverstiga 20 000 000 aktier.
Bolaget har enbart ett aktieslag. Fore Erbjudandet
uppgar Bolagets aktiekapital till 1 162 812,803
SEK och antalet aktier till 6 728 500. Aktierna
ar denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om 0,17 (avrundat) SEK. Samtliga aktier
ar emitterade i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt
overlatbara. Erbjudandet medfor, vid fullteckning,
att Bolagets aktiekapital okar med hogst 207
382,83 SEK till sammanlagt hogst 1 370 195,63
SEK, samt att antalet aktier kar med hogst 1 200
000 aktier till sammanlagt hogst 7 928 500 aktier.

Aktierna som avses upptas till handel pa Nordic
SME ar inte foremal for ndgot erbjudande
som lamnats till folid av budplikt, inlosenratt
eller |6sningsskyldighet. Inga offentliga
uppkopserbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar. ISIN-koden for Bolagets aktie ar:
SE0015660840.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL
AKTIERNA

De rattigheter som ar forenade med aktier som

ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras
i enlighet med de forfaranden som anges i lag.
Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar
utfardade i enlighet med svensk ratt och séledes
har alla aktier samma rostratt. Bolaget ar ansluten
till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardats. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
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ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till
en rést pd bolagsstémma och varje aktiedgare
har ratt att rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransningar.  Minoritetsagarna i Bolaget
skyddas av aktiebolagslagens bestammelse om
likabehandling av aktieagare. Utover vad som
foreskrivs i lag finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning om tillsdttande eller entledigande
av styrelseledamoter eller om andring av
bolagsordningen.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER
M.M.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH ANDEL AV
BOLAGETS VINST OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Beslut om eventuell utdelning fattas av
bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjs av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som vid
av bolagsstamman faststalld avstamningsdag
var registrerad som agare i den av Euroclear forda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbelopp och begransas endast
genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare
bosatta utanfor Sverige foreligger inga sarskilda
forfaranden eller restriktioner. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar.



AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar dgarforhallanden i Bolaget enligt uppgift frdn Bolagets aktiebok per den 29 januari
2027 inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Memorandumet. Antal aktiedgare i Bolaget
uppgick till 49 stycken per den 29 januari 2021.

Egonomics AB 1621 500 24,10 %
Mangold AB 927 300 13,78 %
Mats Invest AB 641 300 9,53 %
Capitator AB 567 400 8,43 %
Skalso Intressenter AB 426 500 6,34 %
Aggregate Media Fund IX KB 332300 494 %
Bernt Lundberg Fastigheter 295000 4,38 %
Lund AB

NFT Ventures 1 KB 285400 4,24 %
Aggregate Media Fund VIII 215 500 320%
KB

Pierre Ladow 210000 312 %
Ovriga aktiedgare 1206 300 17,96
Totalt 6728 500 100,00%

Nedan tabell visar dgarforhallandet efter Erbjudandet forutsatt full teckning.

Egonomics AB 1746 500 22,03 %
Mangold AB 1093 966 13,80 %
Mats Invest AB 713050 8,99 %
Capitator AB 629 900 7,94 %
Skalso Intressenter AB 474000 598 %
Bernt Lundberg Fastighets AB 336 666 425%
Aggregate Media Fund IX KB 332300 419 %
NFT Ventures 1 KB 285400 3,60 %
Pierre Ladow 233500 2,95 %
Aggregate Media Fund VIII KB 215500 2,72%
Ovriga aktiedgare 1867718 23,55 %
Totalt 7 928 500 100,00%
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av NOWO:s aktiekapital sedan Bolaget bildades 2014 samt
den forandring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomforas i samband med Erbjudandet.

20224  Utnyttjande TO1 2969 400 12 457 900 51316881 215296211 16,00 0,17
2022°  Utnyttjande TO1 1380 000 9488 500 23849025 163979330 16,00 0,17
20212 Overtilldelningsoption 180000 8108 500 3110742 1401 303,05 12,00 0,17
20217 Nyemission 1200 000 7928 500 20738283 137019563 12,00 017
2021 Aktiesplit (1:100) N/A 6 728 500 N/A 116281380 0,17
2020 Nyemission gm 7871 67 285 136 026 1162813 8,92 17

utnyttjande av
teckningsoptioner

2020 Nyemission 550 59414 9 505 1026787 6,00 17
2020 Nyemission 8333 58 864 144010 1017282 6,00 17
2020 Nyemission 20811 50 531 359654 873272 4,76 17
2019 Nyemission 788 29720 13618 513618 38,03 17
2019 Fondemission 0 28932 210618 500 000 0
2019 Nyemission 4325 28932 43312 289 382 38,03 10
2018 Nyemission 2256 24 607 22 560 246 070 38,03 10
2018 Nyemission 2629 22 351 26290 223510 38,03 10
2018 Nyemission 4976 19722 49760 197 220 2713 10
2017 Nyemission 2136 14746 21360 147 460 13,57 10
2017 Nyemission 5234 12610 52340 126 100 13,57 10
2016 Nyemission 391 7376 3910 73760 93,00 10
2016 Nyemission 1985 6985 19850 69850 70,00 10
2014 Nybildning 5000 5000 50 000 50 000 0,10 10

T Forutsatt full teckning i Erbjudandet

2Forutsatt full teckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande av évertilldelningsoption

3 Forutsatt full teckning i Erbjudandet och att samtliga Teckningsoptioner frén Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier, inklusive Teckningsoptioner fran
overtilldelningsoptionen.

4 Forutsatt full teckning av redan utgivna teckningsoptioner av samma serie TO1, vilka beskrivs nérmare under avsnittet Konvertibla skuldebrev och
teckningsoptioner
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BEMYNDIGANDEN

P& ordinarie bolagsstdamma den 26 februari 2021
beslutade aktiedgarna att bemyndiga styrelsen i
Bolaget att, vid ett eller flera tillfallen, och med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om okning av Bolagets aktiekapital genom
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Betalning for nyemitterade aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler ska kunna
ske kontant, genom apport, genom kvittning eller i
ovrigt med villkor. Bolagets aktiekapital och antal
aktier far med stod av bemyndigandet hogst dkas
med ett belopp respektive antal som ryms inom
bolagsordningens granser.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att emissioner ska kunna ske for att tillgodose
Bolagets kapitalbehov och sakra Bolagets fortsatta
verksamhet och utveckling. Vid avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt ska emission ske pa
marknadsmassiga villkor.

Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket
den 12 januari 2021.

UTDELNINGSPOLICY

NOWO har per dagen for Memorandumet inte

ndgon antagen utdelningspolicy och har heller
inte for avsikt att inom 6verskadlig framtid besluta
om vinstutdelning. Avsikten ar att utdelningsbara
medel ska aterinvesteras i Bolagets verksamhet
for fortsatt utveckling och tillvaxt. Framtida
utdelningar, i den maéan sadana foreslds av
styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare,
kommer vara beroende av och baserad pd de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pd Bolagets egna kapital samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

BESLUTAT ANTAL TECKNINGS-

TECKNING- ERLAGDPREMIE

AKTIEAGARAVTAL
Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga

aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka
Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen over Bolaget vasentligen forandras.

KONVERTIBLA SKULDEBREV OCH
TECKNINGSOPTIONER

Per dagen for detta Memorandums avgivande
finns 2 969 400 teckningsoptioner av serie TO1
emitterade i Bolaget. Narmare redogorelse av
namnda teckningsoptioner foljer nedan:

Teckningsoptioner TO1

Bolaget har vid ordinarie stamma i februari 2021
emitterat 2 969 400 teckningsoptioner av serie
TO1, dvs. samma serie som de Teckningsoptioner
som ingér i den Unit som erbjuds i Erbjudandet,
som riktades till 23 befintliga aktiedgare i Bolaget,
varav vissa aven ar styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget, som tidigare agde
motsvarande antal teckningsoptioner i en tidigare
serie som makulerades av Bolaget vid ordinarie
stamma i februari 2021. Varje teckningsoption ger
innehavare ratt att under tiden frdn och med 2022-
05-02 till och med 2022-05-16 teckna 1 ny aktie till
en teckningskurs om 16 SEK. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptioner TO1 kommer Bolagets
aktiekapital att cka med hogst med hogst 513
112,32 SEK och innebéra en utspadning pa cirka
27,25%.

AKTIERELATERADE
INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har per dagen for Memorandumets
avgivandetotaltettutestdendeincitamentsprogram
vilket beskrivs narmare nedan.

INNEHAVARE

AR OPTIONER TID SKURS (SEK) (SEK)
TO1T 2021 2969 400 2022-05-02 - 16 Vederlagsfritt Befintliga aktieagare
2022-05-16 inklusive vissa

styrelseledamoter
och ledande
befattningshavare
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Teckningsoptioner TO 2020/2023

Bolaget har pad extra bolagsstdmma i december
2020 emitterat 280 000 teckningsoptioner
som riktats till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget. Varje teckningsoption
ger innehavaren ratt att under tiden frdn och med
2022-12-16 till och med 2023-01-16 teckna en (1)
ny aktie till en teckningskurs om 17,64 SEK. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst med hogst
48 384 SEK och innebdara en utspadning péa cirka
4,5%.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Bolagetarettavstamningsbolag och Bolagets aktier
skavararegistreradeiettavstamningsregisterenligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna
till VP-systemet med Euroclear som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation.
Aktiedgarna erhdller inte nagra fysiska aktiebrey,
utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk
vag genom registrering i VP-systemet av behdriga
banker och andra vardepappersforvaltare.

UPPTAGANDE AV BOLAGETS AKTIER
TILL HANDEL PA NORDIC SME

Bolagets styrelse haransokt om granskningavNGM
huruvida Bolaget uppfyller de krav for att listas pa
den oreglerade marknaden Nordic SME. NGM har
den 30 mars 2021 gjort bedomningen att Bolaget
uppfyller gallande noteringskrav. Berdknad forsta
dag for handel med Bolagets aktier ar 7 april 2021.
Bolagets aktier och teckningsoptioner kommer pa
Nordic SME att handlas under kortnamnet (ticker)
NOWO samt NOWO TO1.

TO 2020
2020/2023

280000 2022-12-16- 17,67 0,5
2023-01-16

Styrelse och
ledning i NOWO
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NGM

Bolagets aktier handlas p& Nordic SME under
kortnamnet NOWO. Handeln i bolagets aktier kan
foljas i realtid pd www.ngm.se. Nordic SME ar en
tillvéxtmarknad for sma och medelstora foretag
for notering och handel i aktier och aktierelaterade
vardepapper som drivs av Nordic Growth Market
NGM AB. Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for

sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID
Il (Markets in Financial Instruments Directive
). En investerare bor ha i dtanke att aktier och
aktierelaterade vardepapper som ar noterade
pd Nordic SME inte &r borsnoterade och att
bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk
till skydd for aktiedgare som borsnoterade
bolag. P& Nordic SME galler séledes inte lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pd aktiemarknaden, eller Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa maojligt
att under vissa forutsattningar notera aktier eller
aktierelaterade vardepapper pa en SME utan att
prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument. P& Nordic
SME gallerinte heller Svensk kod for bolagsstyrning.
Daremot galler Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet for
svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar”. Handeln pa Nordic SME
sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade
handelssystem, Elasticia, vilket innebar att
samtliga Nordic Growth Markets medlemmar
kan handla i aktierna. Information om handeln,
marknadsdata, distribueras i realtid till bland
annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och
ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan
kostnad pa www.ngm.se. P& Nordic SME ansvarar
Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges
tva borser med tillstand fran Finansinspektionen,
for overvakningen av savél de noterade bolagens
informationsgivning som handeln i bolagens aktier.




LOCK-UP AVTAL

Samtliga befintliga aktiedgare per datum for
Memorandumets godkannande, har genom avtal
forbundit sig gentemot Mangold att inom en
period om tolv (12) manader fran forsta dag for
handel p& Nordic SME, inte sélja eller genomfora
andra transaktioner med motsvarande effekt som
en forsaljning, utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inhamtat ett skriftligt samtycke fran Mangold.
Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslutas
helt diskretionart av Mangold och bedomning gors
i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa
saval individuella som affarsmassiga skal. Lock
up-avtalen motsvarar 6 728 500 aktier och cirka
84,86 procent av antalet aktier med antagande om
att Erbjudandet blir fulltecknat. For information

TECKNINGSATAGANDE

gallande befintliga aktiedgare, se avsnittet
“‘Agarforhallanden och storre aktiedgare”.

Efter utgdngen av respektive lock up-period kan
aktierna komma att bjudas ut till férséljning, vilket
i forekommande fall kan paverka marknadspriset
pa aktien. Undantag fran lock up far goras enligt
villkoren och som en accept av ett offentligt
uppkopserbjudande enligt  Takeover-regler for
vissa handelsplattformar utfardade av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning.

Mangold AB

Egonomics AB

Capgro

Mats Invest AB
Capitator AB

Skalso Intressenter AB
Bernt Lundberg Fastighets AB
Jorns Bullmarknad AB
Pierre Ladow

Biljon AB

Bisslinge Forvaltning Aktiebolag
Didrik Hamilton

Anders Wilhelmsson
Jan Pettersson

Olof Gabrils

Bernt Hogqvist

Hawk Crest Capital AB
Don't Repeat Yourself AB
Jimmy Flink

Jorgen Utgren

Rutger Selin

TOTAL
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1999 992 2021-03-04
1500 000 2021-03-04
1149 996 2021-03-04
861000 2021-03-04
750 000 2021-03-04
570 000 2021-03-04
499 992 2021-03-01
300 000 2021-03-04
282000 2021-03-11
249996 2021-03-11
156 000 2021-03-04
150 000 2021-03-04
150 000 2021-03-03
144000 2021-03-01
54996 2021-03-02
48000 2021-03-02
46 800 2021-03-01
42 000 2021-03-02
36 000 2021-03-02
18300 2021-03-01
13500 2021-03-01
9022572



NFORMATION

ALLMANT

NOWO ar ett publikt aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform,
vilket regleras av aktiebolagslagen (2005:557).
Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen
i bolagsordningen  marknadsfora  Bolagets
sparplattform och dess produkter och tjanster,
formedla kunder till samarbetspartners i syfte att
erbjuda I6sningar for att framja privat sparande,
bedriva utveckling av mjukvara och system,
erbjuda tjanster till e-handlare, tillhandahalla
administrativa tjanster, dga och forvalta aktier och
andra vardepapper samt bedriva ddarmed forenlig
verksamhet. Bolaget har organisationsnummer
556990-1795. Bolagets styrelse har sitt sate
i Stockholm kommun. Bolaget har adress:
Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm. Bolagets
kontor nds pa telefonnummer +46 8 609 04 77.
Bolagets webbplats ar www.nowo.se.

REGELVERK

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och
rekommendationer som ar tilldmpliga pa bolag
som &r noterade pa Nordic SME. Utover NGM:s
regelverk galler bland annat foljande regelverk i
relevanta delar:
Aktiebolagslagen (2005:551)
Marknadsmissbruksforordningen ((EV)
596/2014)
Prospektforordningen  ((EU)  2017/1129)
Takeover-regler for vissa handelsplattformar

VASENTLIGA AVTAL

Det foljande ar en sammanstallning av avtal
av storre betydelse for NOWO samt avtal
som innehéller rattigheter och skyldigheter av
vasentlig betydelse for NOWO per dagen for detta
Memorandums avgivande.

Samarbetsavtal med (“Tellus Fonder AB”)

Tellus Fonder,medtillstdnd frdn Finansinspektionen
att tillhandahélla, forvalta, administrera och
distribuera  vardepappersfonder, administrerar
NOWO Fund, dit Bolagets kunders sparande

 EGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE

overfors inom ramen for nyttjandet av Bolagets
tjanster. Avtal ingicks under 2019 och loper tills
vidare med en omsesidig uppsagningstid om sex
manader.

Samarbetsavtal med Resurs Bank AB (publ)
("Resurs Bank”)

Resurs Bank ar kort och kreditgivare for det
NOWO-profilerade Mastercard kortet genom
vilket Bolagets medlemmar med stod av Bolagets
tjanster kan avsatta en angiven procentsats av
kundens totala konsumtion till att sparas i NOWO
Fund. Avtal ingicks under 2015 och loper med ett
ar i sdnder om inte avtalet inte s&gs upp av endera
parten senast tre manader i forvag.

Licensavtal med Smart Refill i Helsingborg AB
("Smart Refill’)

Av Bolaget tidigare anlitad betaltjanstleverantor
som hanterade debiteringen av kundens NOWO-
profilerade  Mastercard och/eller  registrerat
betal-/kreditkort hos NOWO samt overforandet
av debiterade belopp till NOWO Fund. Avtalet
med Smart Refill sades upp per den 1 mars
2019 och parterna ingick i samband darmed ett
avvecklingsavtal i syfte att avveckla samarbetet,
huvudsakligen innebarandes att Smart Refill skulle
leverera viss kallkod m.m. tillhorande Bolaget som
har nyttjats av Smart Refill nar de tillhandahallit
sina tjanster at Bolaget. Mot bakgrund av ovan har
Bolaget, i syfte att i fortsattningen kunna erbjuda
sina kunder de tjanster som tidigare tillhandaholls
via Smart Refill, ingatt licensavtal med Smart Refill
dar Bolaget atnjutit en obegrédnsad, vederlagsfri,
icke- exklusiv, global nyttjanderatt till kallkoden
till de tekniska moduler som ingér i Smart Refills
egen plattform for att Bolaget, antingen sjalvt eller
genom annan leverantor, ska kunna astadkomma
detta.
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Serviceavtal med Bambora AB

Bolaget har under oktober 2019 ingéatt avtal
med Bambora AB, org.nr 556233-9423, om att
tillhandahélla tjanster sdsom betaltjanstleverantor
forkortinlosen. Avtalet ersatter bl.a. de tjanster som
Smart Refill tidigare utfort at Bolaget i egenskap
av kortinlosare. Avtalet loper tills vidare med en
omsesidig uppsagningstid om 30 dagar.

Licensavtal med dotterbolaget Affiligreat AB
Bolaget har under 2019 tecknat licensavtal
med Affiligreat AB, org.nr 559198-9958 om att
tillhandahalla tjanster som en access till utvalda
Affiliatenatverk samt en aggregeringsmotor
for hantering och redovisning av kunders
koptransaktioner och den &terbdring som
genererats. Avtalet |oper tills vidare med en
omsesidig uppsagningstid om 30 dagar.

Samarbetsavtal med 61st Degrees North AB
Bolaget har under 2027 tecknat samarbetsavtal
med 67st Degrees North AB, org.nr 556867-
2850, om att tillhandahalla konsulttjanster inom
programmering och datautveckling samt expertis
inom grafisk formgivning. Avtalet loper pa 3
manaders uppsagningstid.

Samarbetsavtal med Origo Group Sweden AB
Bolaget har under 2018 tecknat samarbetsavtal
med Origo Group Sweden AB, org.nr 556671-
1650, om att tillhandahdlla marknads och
opinionsundersokningar till Bolagets medlemmar.
Avtalet I6per med ett ar i sander om avtalet inte
sdgs upp av endera parten senast 30 dagar i forvag.
Samarbetsavtal med Nordic APl Gateway A/S
Bolaget har under 2020 tecknat avtal med Nordic
API| Gateway A/S, danskt org.nr 33509006, om att
tillhandaalla tjdnster som transaktionsinformation
for anslutna kunders konton. Avtalet Ioper tills
vidare med en omsesidig uppsagningstid om tre
manader.

TILLSTAND

| dagsldget sd samarbetar Bolaget med aktérer som
i sin tur star under tillsyn av tillsynsmyndigheter
inom de omraden dar s& ar nodvandigt. | takt med
att Bolaget utvecklas sa kommer bolaget Gvervéga
att sjalva skota delar i egen regi som kan vara
tillstdndspliktiga och i de fallen s& kommmer bolaget
ansoka om egna tillstand.

IMMATERIELLA TILLGANGAR & PATENT

Nedan redovisas de varumarken som Bolaget
erhallit varumarkesskydd for etc.

NOWONOMICS Ordmarke EUIPO EU 4 november
2029
Figurmarke PRV Sverige 2 mars 2025

NOwWD.

Nowonomics AB (publ)

Utover ovan varumarken dger Bolaget dessutom flertalet domannamn hanforliga till verksamheten.

Nowo.se Skickapengartillframtiden.com

Getnowo.com Skickapengartillframtiden.nu

Nowogroup.com Skickapengartillframtiden.se
Nowonomics.com Jagstottar.se
Mynowo.com Affiligreat.com
Noworries.nu Affiligreat.se

Nowoshop.se

PATENT

Bolaget innehar inga patent.

56 Nowonomics AB (publ)



TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna och som nyligen haft eller
skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets
finansiella stallning eller Ionsamhet.

KONKURS, LIKVIDATION OCH LIKNANDE
FORFARANDEN

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande
forfaranden gentemot Bolaget, inte heller ar
Bolaget medvetet om négra sddana forestdende
eller hotande forfaranden. Bolaget har inte varit
inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations
eller liknande forfaranden fran dess bildande fram
till detta Memorandums avgivande.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

VissinformationidettaMemorandumharinhamtats
frdn utomstdende Kkallor. Bolaget har atergivit
sadan information korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan forsakra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av de
tredje parter varifrdn informationen hamtats, har
inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten
eller riktigheten i den information som presenteras
i Memorandumet inte kan garanteras.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
hos andra personer i ledande befattningar i
Nowonomics AB (publ) och det finns inte heller
nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska
eller andra relevanta intressen i Bolaget.

R&adgivare

Mangold ar den nast storsta aktieagaren i
Bolaget med cirka 13 procent av antalet aktier
och roster. Mangold agerar projektledare och
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Mangold har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahdlla, olika finansiella-,
investerings-, kommersiella- eller andra tjanster &t
Bolaget, for vilka Mangold har erhéllit, respektive
kan komma att erhélla, ersattning.

Mangolds hantering av Intressekonflikter

Mangold likt alla bolag som erbjuder finansiella
tjdnster och radgivning i Sverige ar anslutna till
SwedsecochstarunderFinansinspektionenstillsyn.
Identifiering och hantering av intressekonflikter
ar en essentiell del av Mangolds arbete och
nagot som Mangold kontinuerligt arbetar med.
Som en del utav detta arbete har Mangold
implementerat s.k. "chinese walls” mellan samtliga
avdelningar. Detta gor att informationen som ror
ett affarsomrade, exempelvis Mentor, inte finns
tillganglig pa nagot satt for ndgon avdelning som
t.ex. Market Making som agerar likviditetsgarant,
eller Emissionstjanster som agerar finansiell
radgivare samt det beslutsfattande organet for
huruvida Mangold ska dga andelar i ett kundbolag
eller inte. Dessa riktlinjer kontrolleras |6pande utav
Mangolds Compliance avdelning och riktlinjerna
uppdateras kontinuerligt for att stéarka detta arbete.

| den har specifika transaktionen uppgar Mangolds
agande till cirka 13 procent innan erbjudandets
genomforande respektive cirka 13 % efter
erbjudandets genomforande. Ett dgande pa 13 %
i ett bolag med flera andra storre dgare medfor
detta att Mangold varken direkt eller indirekt har
kontroll i Bolaget. Mangold haller heller ingen
styrelseposition i Bolaget. | erbjudandet ar 100% av
befintliga aktier foremal for lock-up i 12 manader

Qap Legal ar legal radgivare i samband med
Erbjudandet. Det beddoms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan Bolaget och part som i
enlighet med det ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget harunder 2019 accepterat att omvandlaen

tidigare lanefordran om totalt 1 789 000 SEK fran
Capgro AB, i vilket davarande styrelseledamoten
Andreas Bonnier ar delagare och styrelseledamot,
till ett villkorat aktiedgartillskott ("Tillskottet”). Det
beslutades pa ordinarie bolagsstdmma i Bolaget
den 26 februari 2021 att aterbetala Tillskottet i sin
helhet.

Harutover forekommer inga avtal om framtida
transaktioner med narstdende eller sarskilda
overenskommelser med storre  aktieagare,
kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan eller andra parter dar
styrelsemedlemmar  eller andra  ledande
befattningshavare ingar.

FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande
forsakringsskydd  ar tillfredsstéllande, med
hansyn till verksamheternas art och omfattning.
Forsakringsskyddet ar foremdl for lopande
oversyn.

INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE
FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Bolaget haller foljande handlingar tillgdngliga
under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund
Bolagsordning
Historisk finansiell information

Koncernredovisning for heldret 2020 och 2019
som via hanvisning har inforlivats till detta
memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets hemsida,
WWW.NOWO.S€e




VISSA SKATTEFRAGOR |
SVERIGE MED ANLEDNING AV

ERBJUDANDET

Nedan félier en sammanfattning av vissa
skattekonsekvenser som enligt nu gallande
svensk skattelagstiftning kan uppkomma som
en folid av det aktuella erbjudandet att teckna
Units i NOWO som framgar av Memorandumet.
Sammanfattningen &r inte avsedd att uttmmande
behandla alla skattefragor som kan uppkomma.

Sammanfattningen  galler endast obegransat
skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag i
Sverige om inte annat anges. Sammanfattningen
ar baserad pa géllande lagstiftning och &r endast
avsedd som allman information. Sammanfattningen
omfattar inte véardepapper som innehas av
handelsbolag, =~ kommanditbolag  eller ~ som
innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet.
Vidare omfattas inte de sérskilda reglerna for
skattefri kapitalvinst  (inklusive avdragsforbud
vid kapitalfériust) i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses
néaringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda
regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som
ar eller tidigare har varit sa kallade famansféretag
eller pa aktier som forvéarvats med stéd av sa
kallade kvalificerade andelar i famansforetag. Vidare
behandlas inte heller de sarskilda bestdammelser
som gaéller fér sk underskottsforetag, de
bestammelser som galler vid férséljining av andelar
I s.k. skalbolag, samt sarskilda bestammelser
vid  specifika  situationer ~som  exempelvis
andelsbyte. Sammanfattningen omfattar inte
heller aktier eller andra deldgarrdtter som hélls
genom kapitalforsakringar och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investeringsfonder, investmentforetag
och férsakringsbolag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pd dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier bér darfér
radfrdga en skatteradgivare for att fa information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten
av utlandska regler och skatteavtal.

SKATTEKONSEKVENSER | SVERIGE
FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra
deldgarratter séljs eller pd annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en
avdragsgill kapitalforlust uppstd som beskattas
i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
beraknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen,  efter  avdrag  for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden.

Vid forsaljning av marknadsnoterade
aktier, far  omkostnadsbeloppet  alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20
procent av  forsaljningsersattningen  efter
avdrag for forséljningsutgifter.  Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter, forutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehéller svenska fordringsréatter,
sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier
eller andra delagarratter som inte kan kvittas
pd detta satt far dras av med upp till 70 procent
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal  fastighetsavgift. ~ Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte overstiger 100 000 SEK och 21 procent
av resterande del. Eventuellt underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.
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Skatt pa utdelning

For privatpersoner  beskattas  utdelning i
inkomstslaget  kapital med en skattesats
om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehélls normalt preliminar
skatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehélls av Euroclear, eller
nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av den
svenska forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dodsbon efter fysiska
personer som dager aktier via sd kallade
investeringssparkonton ar inte skattskyldiga
for kapitalvinster vid forsédljning av sadana
aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar inte
avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som ags genom
investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga.
Pa& denna typ av innehav utgar istdllet en
skattepliktig schablonintdkt som baseras pa ett
kapitalunderlag multiplicerat med statslédneréntan
vid utgdngen av november foregdende ar okat med
en procentenhet (dock lagst 1,25 procent). Detta
galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust
pa aktieinnehavet. Schablonintakten utgor inkomst
av kapital och &r foremal for en skattesats om 30
procent.

AKTIEBOLAG
SKATT PA KAPITALVINSTER OCH
UTDELNING

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster,
inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning,
i inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4
procent (for beskattningsdr som borjar efter
den 31 december 2020 kommer skattesatsen
i inkomstslaget naringsverksamhet uppgd till
20,6 procent). Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pd samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. For vinster/forluster
pad naringsbetingade andelar géller sarskilda regler.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra
deldgarrétter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sadana vardepapper.
Kapitalforlust sominte har kunnat utnyttjas ett visst
ar far sparas hos det aktiebolag som haft forlusten
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som
gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter
hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen.
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SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR
INNEHAVARE AV AKTIER OCH SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedagare som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier
i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av
den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehéllits, kan &aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet frén
fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av vardepapper.
Innehavarna kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid forsaljning av vissa
vardepapper (sdsom aktier) om de vid ndgot
tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio
foregdende kalenderdren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel kan begransas av skatteavtal mellan
Sverige och andra lander.
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