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Under oktober steg Nowo Global Fund med +5,8 % i varde. Fondens jamforelseindex steg
under samma period med +2,8 %.

Aktier och andra finansiella tillgdngar utvecklades mycket starkt under oktober, vilket gynnade
Nowo Global Fund. Overlag har 2022 varit ett &r dar utvecklingen har styrts av réntan och hur
varldens centralbanker har valt att agera.

For forsta gadngen pa flera decennier har centralbanker fatt en ny uppgift, namligen att
bekdmpa inflationen. Den viktigaste centralbanken ar otvivelaktigt den amerikanska, FED
(Federal Reserve), men dven den europeiska centralbanken ECB samt Sveriges Riksbank ar
viktiga. Under oktober har ménga aktorer i finansmarknaden sett tecken pa att
rantehojningarna relativt snart ska vara over, vilket medforde att aktier steg. | bilden nedan
visas ett index fran Credit Suisse som visar hur varldens 30 storsta centralbanker signalerar.
Ett positivt varde indikerar hojningar, och som man kan se toppade indexet under augusti for
att nu blivit negativ (dvs indikera kommande lattnader och rantesénkningar).

Figure 1: Qur global central bank surprise index has turned negative, suggesting dovish surprises have
recently outnumbered hawkish ones

Ralling net percentage of the 30 most recant central bank meetings fo surprise in a hawkish (+) or dovish (<) direction. A meefing is a hawkish/dovish surprise
f the post-meeting palicy rate is highar/lower than the Bloomberg consensus expectation. Sample of 30 global central banks, umasighted.

20%

0%

-20%

-60%
Mar-19 Sep-19 Mar-20 Sep-20 Mar-21 Sep-21 Mar-22 Sep-22

Source: Credit Suisse, the BLOOMBERG PROFESSIOMAL™ service

Ekonomerna pa banken Goldman Sachs bedomer att FED kommer att hoja rantan allt mindre,
forst med 0,75 %-enheter i november, foljt av ytterligare 0,50 %-enheter i december samt med
0,25 %-enheter i februari och i mars. Om Goldman Sachs har ratt i sin analys landar den
amerikanska rantan pa omkring 5 % i mars. For Europas vidkommande steg inflationen i
eurozonen till 10,7 % i oktober, vilket var hogre an forvantat. ECB:s chef Christine Lagarde
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kommenterade att styrrantan maste hojas till dess att inflationen i Europa nar bankens mal om
2 %. For ECB innebar detta en svar balansgang, dar risken for recession ska vagas mot
fordelarna med prisstabilitet, men det ar helt klart att rantan kommer att fortsatta hojas.

Nar det galler bolagens vinster ar vi i skrivande stund mitt inne i bolagens rapportsasong, och
tycker oss notera en viss forsvagning. De stora amerikanska tech-jattarna Microsoft, Google,
Meta (Facebook) samt Amazon lamnade under slutet av oktober for ovanlighetens skull svaga
kvartalsrapporter, och deras aktier foll kraftigt pa borsen. Saval i USA som i Europa har framst
energibolag och bolag inom kraftoverforing statt for den starkaste vinsttillvaxten.

Under manaden har fonden kopt aktier i bland annat kapitalvaror och teknologi och minskat
innehaven i media och mat/dryck/tobak. Vid manaden slut var fondens aktieportfol]
sammansatt av 402 aktier, fordelat mellan USA och Europa.

Vi foresprakar alltid riskspridning, nagot som vi sjalva tillampar nar vi forvaltar fonden.
Eftersom borsen uppvisar stora dagliga rorelser sd rekommenderar vi att man fortsatter spara
ofta och regelbundet, vid flera olika tillfallen. P4 sa satt far man automatiskt ett
genomsnittspris, vilket ofta ar fordelaktigt. S& vi rekommmenderar alla att utnyttja den
mojligheten via Nowo!

Hélsningar fran fondens férvaltare
Ola Bjorkmo och Jonas Sandefeldt

For mer information, kontakta:

Rutger Selin, VD Nowonomics AB (publ), rutger@nowo.se
Ola Bjorkmo, VD QQM Fund Management AB, aola.bjorkmo@ggm.se

Om Nowonomics AB (publ)
NOWO, Nowonomics AB (publ), féddes ur en frustration om att manniskor bekymrar sig om sin levnadsstandard nér de blir
pensionarer. Ett steg i taget hjélper vi vara medlemmar att trygga sin framtid medan de kan fortsétta leva precis som de gor idag.

NOWO har som mal att framja sparande infor pensionen och utvecklar darfor egna verktyg och I6sningar tillsammans med vara
samarbetspartners for att forenkla, utbilda och hjélpa vara medlemmar att fa en battre ekonomisk situation.

Bolagets Mentor &r Aktieinvest FK AB som nés pa rutger.ahlerup@aktieinvest.se eller tel: +46 739 496 250
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